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 گزارش تفسیری مدیریت شرکت تأمین سرمایه خلیج فارس 

 

و    یاتی عمل  ،یجامع، شفاف از عملکرد مال  یلی فارس با هدف ارائه تحل  جی خل  هیسرما  نی شرکت تأم  تیریمد  ی ری گزارش تفس

  نییتب  ت،ی شفاف  یارتقا  یدر راستا  ،یلی تحل  یکردیگزارش با رو   نیشده است. ا  هی شرکت در دوره مورد گزارش ته  کیاستراتژ

 نیتدو   هات ی مؤثر بر فعال  یو خارج  ی عوامل داخل  یو بررس  شدهن ییتع  اهدافتحقق    زانی م  یابیکلان شرکت، ارز   یهایاستراتژ

  ر ی در مس  ی ری گمی تصم   لی در عملکرد و تسه  تی شفاف  یارتقا  نفعان،یاعتماد ذ  تیگزارش، تقو  نیا  یاصل  هدف  شده است.

و   قی جامع، دق یراستا، گزارش حاضر با ارائه اطلاعات نی فارس است. در هم جی خل هیسرما نی شرکت تأم  داریتوسعه و رشد پا

تصو اتکا،  وضع  ی ریقابل  از  فرصت  ی جار  تی روشن  چالش  رو ش ی پ  یهاشرکت،  اخت  یهاو  در  سهامداران،   اری موجود 

 .دهدی قرار م  نفعانیذ ریو سا گذارانه یسرما

 گزارش مربوط مطالعه شود.  یحی توض  یهاادداشتیو    یادورهان ی م  یمال  یهاگزارش همراه با صورت  نیا  شودیم  هی توص

 شده است.  هی ته 1404 اسفند 29به  یمنته دوازده ماههدوره   یحاضر برا
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 ماهیت کسب و کار 
 معرفی صنعت

 

های صنعت مالی است  ترین زیرشاخهترین و تخصصییکی از مهم (Investment Banking) سرمایه صنعت تامین

کند. این صنعت در واقع پل ارتباطی  ها و سایر نهادها را ایفا میها، دولتکه نقش کلیدی در تأمین مالی شرکت

       گذاران و نهادهای نیازمند منابع مالی است. بین سرمایه

تامین مجموعهصنعت  به  فعالیتسرمایه  از  میای  اطلاق  آنها  طریق شود که هدف  از  مالی  منابع  تأمین  ها 

صورت انتشار و عرضه اوراق توانند بههاست. این منابع میها و پروژهابزارهای مختلف بازار سرمایه برای شرکت

 .ای و بدهی باشندسرمایه

های خصوصی و دولتی، نقش بسیار مهمی در توسعه اقتصادی، این صنعت با تسهیل تأمین مالی برای بخش

 .کندارتقای شفافیت، بهبود نقدشوندگی و تخصیص بهینه منابع ایفا می

 

 های تامین سرمایه:  خدمات اصلی شرکت

 خدمات مالی: 
 نویسی و بازارگردانی انواع اوراق بهادار، تعهد پذیره  -1

 مشاوره عرضه انواع اوراق بهادار،  -2

 سنجی اقتصادی،ها، ادغام و تملک و مطالعات امکانگذاری سهام شرکتارزش  -3

 مهندسی مالی و طراحی ابزارهای نوین مالی.  -4

 

  ها: مدیریت دارایی 

 گذاری، های سرمایهمدیریت انواع صندوق -1

 مدیریت سبدهای اختصاصی سهام. -2
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 های سرمایه گذاری در جهانبانک 

 

 اندازه بازار بانکداری سرمایه گذاری در دنیا 

توجهی داشته است. های اخیر رشد قابلگذاری در سالاندازه بازار بانکداری سرمایه   research and markets  1بر اساس گزارش  

خواهد رسید و نرخ رشد سالانه    2026میلیارد دلار در سال    161.39به    2025میلیارد دلار در سال    150.49از    2اندازه این بازار

توان به عواملی همچون ثبات و  شود. رشد این بازار در دوره تاریخی گذشته را میدرصد برآورد می  7.2( آن  CAGRمرکب )

شرکت ثباتیبی ظهور  و  مشتقات  بازار  توسعه  مالی،  مقررات  آزادسازی  صنایع،  تمرکز  و  ادغام  ژئوپولیتیکی،  های های 

 گذاری خصوصی نسبت داد.سرمایه 

اند که تحت تأثیر عوامل توجهی داشتههای اخیر نوسانات قابلگذاری طی سالدرآمدهای عملیاتی صنعت بانکداری سرمایه 

ارائه   2025تا    2020اند. در ادامه، مروری بر روند این درآمدها از سال  اقتصادی، سیاسی و بازارهای مالی جهانی قرار گرفته 

 3.شودمی 

 دلیل نیاز به نقدینگی : رشد سریع به ۲0۲۱–۲0۲0های سال

ها برای تأمین نقدینگی به انتشار اوراق بدهی و افزایش سرمایه روی آوردند. این ها و دولت، شرکت19- در پی پاندمی کووید

های عمومی  های تأمین مالی بدهی و عرضهویژه در بخشگذاری، بههای سرمایه امر منجر به رشد چشمگیر درآمدهای بانک

٪ افزایش یافت و به  3.9حدود   (CAGR) شد. در این دوره، درآمد جهانی صنعت با نرخ رشد مرکب سالانه  (IPO) اولیه

 میلیارد دلار رسید. 379.9

 های بهره بالا و رکود در معاملات دلیل نرخ : کاهش درآمدها به ۲0۲3سال 

و  (M&A) های ادغام و تملیک های اقتصادی منجر به کاهش فعالیتقطعیتهای بهره و عدم، افزایش نرخ 2023در سال  
ای نیز کاهش یافتند. در ٪ کاهش یافت و درآمدهای بازارهای سرمایه 20ای تا  های عمومی شد. درآمدهای مشاورهعرضه 

 ٪ کاهش یافت. 5طور متوسط ها بهای بانکمجموع، درآمدهای بازارهای سرمایه 

 های مشاوره و تأمین مالی: بهبود درآمدها با افزایش فعالیت۲0۲4سال 

ای و تأمین مالی افزایش یافتند. درآمدهای بخش  های مشاورهانداز اقتصادی، فعالیتهای بهره و بهبود چشمبا تثبیت نرخ 
 ٪ رسید.  30بیش از دو برابر شد و به  2024نویسی در نیمه اول سال مشاوره و پذیره

 : بهبود مستمر درآمدها۲0۲5سال 

اقیانوسیه دومین منطقه - گذاری بود. منطقه آسیاترین منطقه در بازار بانکداری سرمایه ، آمریکای شمالی بزرگ2025در سال  
 شد.بزرگ در این بازار محسوب می

 
1 www.researchandmarkets.com 

 نویسی، معاملات، بازار سرمایه و غیره( مجموع درآمد حاصل از ارائه خدمات مختلف )مشاوره، پذیره  2

3 www.globenewswire.com  
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 وضعیت درآمدهای کارمزد صنعت بانکداری سرمایه گذاری در دنیا

گذاری را در جهان طی سنوات اخیر  نمودار زیر مجموع کارمزدهای دریافتی صنعت بانکداری سرمایه  4LSEGبراساس گزارش  
 دهد:نمایش می 

 

 گذاری در جهان )مبالغ به میلیارد دلار(کارمزدهای صنعت بانکداری سرمایه                             

 

نمایش   2025های مختلف طی سال گذاری را در جهان در حوزهنمودار زیر سهم انواع کارمزدهای صنعت بانکداری سرمایه 
 5دهد:می 

 

 
 

 
 ها و اطلاعات بازارهای مالی در جهاندهنده زیرساختیک شرکت ارائه   4
 باشد. میبرای مشتریان بانکی  مالی از شبکه  ارائه خدمات تأمینکارمزد   ،دهی وام کارمزدمنظور از  5
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 کارمزدهای مشاوره در ادغام و تملیک (M&A)   میلیارد دلار در سطح جهانی، نسبت به سال    43.72با ثبت رقم    2025در سال

 .درصد افزایش یافته است 32گذشته 
 

 نویسی سهامکارمزدهای پذیره(ECM)     26رشد    2024رسید که نسبت به سال    2025میلیارد دلار در سال    19.76در مجموع به  
 .دهددرصدی را نشان می

 
 کارمزدهای پذیره( نویسی اوراق بدهیDCM  در سال )44.5درصدی همراه بود و به رقم    12با رشد    2024نسبت به سال    2025 

 میلیارد دلار رسید.
 

 درصدی را ثبت کرد.   18میلیارد دلار رسید و نسبت به سال گذشته افزایش    34.5دهی به  های وامکارمزدهای حاصل از فعالیت 
 

 بازیگران اصلی بازار بانکداری سرمایه گذاری:

 به شرح زیر هستند:  2025گذاری برتر جهان از نظر درآمد کارمزد در سال ده بانک سرمایه  6LSEGبراساس گزارش 

 گذاری برتر جهان از نظر سهم کارمزد در بازار جهانی )مبالغ به میلیون دلار(ده بانک سرمایه 

 کارمزد  شرکت  رتبه 

1 JP Morgan 10,383 
2 Goldman Sachs  &Co 9,172 
3 Morgan Stanley 7,421 
4    BofA Securities Inc 6,893 
5 Citi 5,875 
6 Barclays 3,630 
7   Wells Fargo  &Co 3,413 
8 Jefferies LLC 3,047 
9 BNP Paribas SA 2,803 
10 RBC Capital Markets 2,658 

 JP Morgan   دهی رتبه اول را از منظر سهم از کارمزد کسب نماید.  توانسته است در دو حوزه اوراق بدهی و وام 2025در سال 
 
 Goldman Sachs   .نیز موفق شده است در حوزه ادغام و تملیک رتبه اول را از منظر سهم از کارمزد کسب نماید 

 

 

  

 
6   trends-and-tables/tables-markets.ft.com/data/league 



 
 

8 

 

 1404اسفند  29 منتهی به  | مین سرمایه خلیج فارس أگزارش تفسیری مدیریت شرکت ت

         گزارش تفسیری مدیریت شرکت تامین سرمایه خلیج فارس
 

 تاریخچه فعالیت شرکت 
قانون بازار اوراق بهادار     1ماده    18شرکت تامین سرمایه خلیج فارس )سهامی عام( از مصادیق نهادهای مالی موضوع بند  

صورت شرکت به   1400اسفند  4در تاریخ  14010836281جمهوری اسلامی ایران محسوب می شود. این شرکت به شناسه ملی  

ها موسسات غیر تجاری تهران  و طی  در اداره ثبت شرکت  04/12/1400   مورخ   592365سهامی عام تاسیس شده  و طی شماره  

نزد سازمان بورس و اوراق بهادار به ثبت رسید. در حال حاضر، شرکت تامین سرمایه خلیج   15/12/1400مورخ    100330/122شماره  

امی عام( است. مرکز  های فرعی و نهایی گروه شرکت صنایع پتروشیمی خلیج فارس)سهفارس )سهامی عام( جزو شرکت

، مجتمع تجاری و اداری رایان ونک، طبقه 18اصلی شرکت  تهران، محله ونک، خیابان شیخ بهایی، میدان شیخ بهایی، پلاک  

 می باشد. 1993873099کدپستی:  - 910نهم، واحد 

 

 محیط قانونی شرکت های تأمین سرمایه در ایران
های تأمین سرمایه به عنوان یکی از بزرگترین نهادهای مالی بازار سرمایه  مهمترین قوانین و مقررات حاکم بر فعالیت شرکت 

 ایران به شرح زیر است: 

  1347شمسی و لایحه قانونی اصلاحی قسمتی از قانون تجارت مصوب  1311قانون تجارت مصوب  

  نامه اجرایی آن و آئین 1384قانون بازار اوراق بهادار مصوب 

 1388قانون اساسی مصوب سال  44های کلی اصل قانون توسعه ابزارها و نهادهای مالی جدید در راستای تسهیل اجرای سیاست  

 1395های توسعه مصوب قانون احکام دائمی برنامه  

 1394پذیر و ارتقای نظام مالی کشور مصوب قانون رفع موانع تولید رقابت  

 های کلی اصل چهل و چهارم قانون اساسیقانون اجرای سیاست  

 نامه اجرایی آنقانون مبارزه با تأمین مالی تروریسم و آئین  

 های  اجرایی مصوب سازمان بورس نامه و دستورالعملقانون مبارزه با پولشویی و آئین 

 های مستقیمقانون مالیات  

 قانون کار و امور اجتماعی  

 1386های تأمین سرمایه مصوب ضوابط فعالیت شرکت  

 قانون اساسی و دستور    44های کلی اصل  قانون توسعه ابزارها و نهادهای مالی جدید در راستای تسهیل اجرای سیاست  13نامه ماده  آیین

  ای مدیران نهادهای مالیالعمل تأیید صلاحیت حرفه 

 دستورالعمل الزامات کفایت سرمایه نهادهای مالی  

  1392دستورالعمل انضباطی نهادهای مالی غیرکارگزار مصوب  

  هاضوابط و مقررات حاکم بر عملیات بازارگردانی و تعهد پذیره نویسی در هر یک از بورس  

 گذاریها سرمایهضوابط و مقررات حاکم بر تأسیس، فعالیت و اداره انواع صندوق  

 اساسنامه شرکت  

  سایر مصوبات شورای عالی بورس و سازمان بورس و اوراق بهادار 
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 موضوع فعالیت 

 

فارس  برابر با اساسنامه شرکت که به تأیید سازمان بورس و اوراق بهادار رسیده است، موضوع فعالیت تأمین سرمایه خلیج

 :به شرح زیر است

  موضوع فعالیت اصلی 

های ثانویه در حد امکانات مالی خود یا از طریق نویسی و تعهد خرید اوراق بهادار در عرضه نویسی، تعهد پذیرهپذیره
 .تشکیل سندیکا با سایر نهادهای مشابه / اشخاص حقوقی واجد شرایط

 
  موضوع فعالیت فرعی 

 :هایی از قبیلارائه مشاوره در زمینه  .1

 بندی تأمین مالی همچنین مبلغ منابع مالی مورد نیاز؛روش بهینه و زمان 1.1

 بندی عرضه اوراق بهادار؛ روش و پیشنهاد زمان 1.2

 شود؛ قیمت اوراق بهاداری که توسط ناشر عرضه می  1.3

 فرآیند ثبت اوراق بهادار و دریافت مجوز عرضه آن؛  1.4

 فرآیند واگذاری اوراق بهادار؛  1.5

 ها و بازارهای خارج از بورس و انجام کلیه امور اجرایی به نمایندگی از ناشر در این زمینه؛ پذیرش اوراق بهادار ناشر در هریک از بورس  1.6
 ها؛ ادغام، تملک، تجدید ساختار سازمانی و مالی شرکت  1.7

 امور مدیریت ریسک؛  1.8

 بندی و انجام کلیه امور اجرایی در این زمینه به نمایندگی از آنها؛ بندی توسط مؤسسات رتبه ها جهت رتبهسازی شرکت آماده 1.9
 گذاری؛ امور سرمایه  1.10

 .گذاری اوراق بهاداربندی و قیمت ریزی، بودجه های جدید، توسعه، تکمیل، برنامه گذاریها در موارد سرمایه خدمات مورد نیاز شرکت  1.11

  بازاریابی و یا مدیریت فرآیند واگذاری اوراق بهادار؛ .2

 انجام امور اجرایی به نمایندگی از ناشر در زمینه ثبت اوراق بهادار و دریافت مجوز عرضه آن؛  . 3

 ها؛ارایه خدمات مربوط به طراحی و انتشار ابزارهای مالی برای شرکت  . 4

 ها؛ ارایه خدمات مدیریت دارایی  . 5

 گذاری در آنها؛ های مزبور و سرمایهصندوق گذاری و اداره های سرمایهارایه خدمات مرتبط با صندوق  .6

 کارگزاری؛ . 7
 گری؛ کارگزار/ معامله .8

 سبدگردانی؛  . 9

 بازارگردانی؛  .10

 پردازش اطلاعات مالی؛  .11

ها و مؤسسات مالی اعتباری و اوراق بهادار دارای تضمین  گذاری نزد بانکهای سرمایه گذاری منابع مازاد شرکت در سپرده سرمایه  .12
 ها؛ دولت یا بانک 

 نویسی اوراق بهادار؛ ها، مؤسسات مالی اعتباری و نهادهای مالی برای شرکت در پذیره ها، بیمه جلب حمایت بانک  . 13

  ها در تأمین منابع مالی و اعتباری؛کمک به شرکت  . 14

 ؛ مهناها جهت صدور، تأیید و قبول ضمانت کمک به شرکت  . 15
 . فعالیت در زمینه تاًمین مالی جمعی . 16
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 سرمایه شرکت و ترکیب سهامداران
 

ها و موسسات غیرتجاری تهران با سرمایه اسمی  در اداره ثبت شرکت 04/12/1400 شرکت تامین سرمایه خلیج فارس در تاریخ 

  1404سال اسفند   29منتهی به  دوازده ماههدوره میلیارد ریال به ثبت رسیده است و طی دو مرحله افزایش سرمایه، در  5,000

 میلیارد ریال می باشد. 15,000سرمایه آن 

 منبع افزایش سرمایه  تاریخ ثبت افزایش سرمایه  آخرین سرمایه  مبلغ افزایش سرمایه  سرمایه قبلی 

 آورده نقدی  1402/ 28/09 10,000 5,000 5,000

 آورده نقدی  15/10/1403 15,000 5,000 10,000

  
 

 به شرح زیر است:  29/12/1404ترکیب سهامداران شرکت به تاریخ 

 نوع شخصیت  نام سهامدار  
تعداد سهام تحت 

 مالکیت  
درصد 

 مالکیت  

 45 6,750,932,586 حقوقی (عام)سهامی فارسخلیجپتروشیمی صنایعشرکت

 22 3,236,769,558 حقوقی (خاص)سهامی فارس پیشگامان مالی سرمایه خلیجگروه  شرکت

BFM8 1,156,333,868 حقوقی فارس .خلیج.ا.بگذاری سرمایهصندوق 

 2 346,742,588 حقوقی سهامی خاص -شركت تامين آتيه سرمايه انساني پاسارگاد

 2 266,784,260 حقوقی سهامي عام -شركت سرمايه گذاري بهمن 

شرکت سرمایه گذاری حامیم صنایع تکمیلی پتروشیمی خلیج  
 فارس

 حقوقی
151,004,100 1 

 0   1,500,000   حقوقی شرکت پتروشیمی هرمز خلیج فارس  

 0   1,500,000   حقوقی شرکت پتروشیمی ابن سینای اندیمشک 

 0   1,500,000   حقوقی شرکت صنایع پلیمر گچساران  

 20 3,086,933,040 حقوقی و حقیقی سایر سهامداران   

 100 15,000,000,000 جمع 
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 گزارشات مالی 

 
های تأمین سرمایه که در سامانه کدال منتشر گردیده است، شرکت  دوازده ماهههای مالی  در جدول زیر چکیده آخرین صورت

 ارائه شده است: 

 ( مبالغ به میلیون ریالهای تأمین سرمایه )ماهه شرکت دوازدههای مالی  چکیده آخرین صورت 
 

 

دهد که تا تاریخ تهیه این گزارش، اطلاعات سرمایه را ارائه می   های تأمینجدول بالا گزارشات مالی آن دسته از شرکت  ❖

 ماهه آنها در سامانه کدال منتشر گردیده است.  دوره دوازدههای مالی آخرین مرتبط با صورت

 

 

 

 

 

 

 خلیج فارس  امین دماوند بانک ملت  امید لوتوس پارسیان  کاردان  نام شرکت 

 ۲9/۱۲/۱404 3۱/06/۱404 3۱/06/۱404 30/۱0/۱404 30/09/۱404 30/۱0/۱404 30/09/۱404 دوازده ماهه منتهی به 

 17,294,583 30,283,913 34,851,714 48,350,502 67,821,028 62,800,342 59,543,548 درآمد عملیاتی

  4,205,930 17,323,608 9,272,191 35,644,687 29,332,505 45,710,317 23,936,316 سود عملیاتی

  ٪24 ٪57 ٪27 ٪74 ٪43 ٪73 ٪40 حاشیه سود عملیاتی

 5,891,838  14,698,556 9,085,888 35,081,416 27,939,055 41,245,948 23,989,186 سود خالص 

 ٪34  ٪49 ٪26 ٪73 ٪41 ٪66 ٪40 حاشیه سود خالص 

 61,143,825  66,887,056 47,650,104 105,452,899 86,672,180 141,843,625 92,006,565 هادارایی 

  17,569,087 39,594,616 31,090,768 83,324,162 64,302,841 111,783,646 60,786,840 حقوق صاحبان سهام 

  43,574,739 27,292,440 16,559,336 22,128,737 22,369,339 30,059,979 31,219,725 هابدهی 

 43,765,580  34,800,140 44,732,706 104,538,624 86,052,996 124,509,096 87,961,741 دارایی جاری

  43,142,372 21,015,017 13,560,001 16,784,989 21,562,126 22,815,273 19,564,599 بدهی جاری 

  ٪11 ٪22 ٪19 ٪33 ٪32 ٪29 ٪26 هابازده دارایی 

  ٪38 ٪37 ٪29 ٪42 ٪43 ٪37 ٪39 بازده حقوق صاحبان سهام 

  ٪71 ٪41 ٪35 ٪21 ٪26 ٪21 ٪34 نسبت بدهی 

  1.01 1.66 3.30 6.23 4 5.46 4.50 نسبت جاری

  74 46 97 87 113 134 110 تعداد پرسنل 
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 دوازدهشده در بازار سرمایه بر اساس تجمیع گزارش فعالیت ماهانه سرمایه پذیرفته های تأمینمقایسه ترکیب درآمدی شرکت

 باشد:ها به شرح جدول زیر میشرکت 29/12/1404ماهه منتهی به 

 ( مبالغ به میلیون ریال) 29/12/1404ماهه منتهی به  دوازده طی  های تأمین سرمایه پذیرفته شده در بازار سرمایهمقایسه ترکیب درآمدی شرکت 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 کیمیا  خلیج فارس  امین نوین دماوند ملت لوتوس  کاردان  امید شرح 

   1,125,100   618,000   178,325   2,340,183   18,560,182  4,919,231  2,548,459   2,555,820  28,389,400 نویسی درآمد تعهد پذیره

   2,926,682  10,405,074   14,304,086   6,430,268   19,828,653  19,314,864   22,601,698   37,807,446  12,725,490 درآمد بازارگردانی 

های  درآمد مدیریت صندوق
 گذاری سرمایه

3,517,833   6,853,218   10,112,299  3,229,441  1,478,044  2,541,040  493,699   668,362   1,417,662  

   23,650  82,975  5,800  0  47,320   4,647,418  10,000  62,390   4,585,703 درآمد مشاوره 

  0  2,350   22,000   78,839  137,427  0   145,625  0  0 درآمد ارزشیابی سهام 

   31,271   43,488  0  0   31,580   11,269   166,376   511,120  8,992 درآمد سبدگردانی 

درآمد حاصل از  
گذاری در اوراق  سرمایه

 بدهی 
2,009,181  743,433   2,885,677  2,170,000  1,264,753   2,112,437  3,387,674   3,032,562   3,339,774   

درآمد حاصل از  
 ها گذاری در صندوقسرمایه

28,690,682   22,920,245   27,959,605   15,782,664   2,702,991  9,988,157   9,969,122  1,082,807   5,898,526   

سود )زیان( حاصل از فروش  
 سهام 

(2,197,634 ) 0  0  0  0  5,797  0  0  0  

  0  0   183,626   355,704  0   422   350,625  0  0 درآمد سود سهام 

   13,398   1,331,042   1,950,696   7,386,833  207,982   3,771   491,598   1,148,832  6,447 سود سپرده بانکی 

  0  27,923  0   380,311   62,461  0  0  414,031  4,983 سایر

   ۱4,776,063 ۱7,۲94,583   30,495,0۲8   3۱,6۱9,569   44,3۲۱,393   50,079,080   67,۲7۱,96۲   73,0۱6,535   77,74۱,077 جمع 
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 عوامل مؤثر بر صنعت و محیط فعالیت  

 

 :توانند بر محیط فعالیت این صنعت تاثیرگذار باشند عبارتند ازکه می کلان اقتصاد مهمترین عوامل

 سود نرخ 

های صنعت تأمین سرمایه داشته باشد. این نرخ بر فعالیتزیادی  تواند تأثیر  ترین عواملی است که مینرخ سود یکی از مهم

های تواند منجر به بالا رفتن هزینهشود و افزایش آن میها در نظر گرفته میعنوان هزینه تأمین مالی برای شرکتمعمولاً به

گذاری در بازارهای مالی و تواند جذابیت سرمایه ها شود. از طرفی، کاهش نرخ سود میها و طرح تأمین سرمایه برای پروژه

افزایش دهد و به سرمایه  را  از شرایط مالی مطلوباوراق بهادار  را بدهد که  امکان  این  بنابراین،  تر بهرهگذاران  برداری کنند. 

 .های جدید داردگذاری در پروژهها به استفاده از منابع مالی خارجی و سرمایهتغییرات نرخ سود تأثیر مستقیم بر تمایل شرکت

 گذاری نرخ بازده سرمایه 

شده ارزیابی های انجامگذاری را نسبت به هزینه شاخصی است که میزان سود حاصل از سرمایه  (ROI) گذاری نرخ بازده سرمایه 

گذارد. در صورتی که نرخ بازده ها تأثیر می گذاری طور مستقیم بر جذابیت سرمایه کند. در صنعت تأمین سرمایه، این نرخ بهمی 

می سرمایه  ایجاد  بهادار  اوراق  و  مالی  بازارهای  به  سرمایه  ورود  برای  بیشتری  انگیزه  امر  این  باشد،  بالا  زیرا گذاری  کند، 

تواند منجر گذاری خود کسب کنند. در مقابل، پایین بودن نرخ بازده میگذاران انتظار دارند که سود بیشتری از سرمایه سرمایه 

 .زار شودگذاری و حتی کاهش نقدینگی در بابه کاهش تمایل به سرمایه

 نرخ ارز  

ویژه در کشورهایی که بخش زیادی از تجارت و  تواند تأثیر قابل توجهی بر صنعت تأمین سرمایه بگذارد، بهنوسانات نرخ ارز می 

های واردات را بالا برده و سودآوری تواند هزینهها به ارزهای خارجی وابسته است. افزایش نرخ ارز می های آنگذاری سرمایه 

تواند جذابیت صادرات و کسب درآمد از بازارهای خارجی را افزایش ها را کاهش دهد، در حالی که کاهش نرخ ارز میشرکت 

بهادار با ریسک ارزی تأثیر   گذاری اوراقهای ارزی و همچنین قیمتتواند بر روی ارزش داراییدهد. این نوسانات همچنین می

 .های ارزی در نظر بگیرندسبی برای مدیریت ریسک های مناهای تأمین سرمایه باید استراتژیبگذارد. بنابراین، شرکت

 نرخ اونس جهانی 

های مهم در بازارهای جهانی، تأثیر زیادی بر صنعت تأمین سرمایه دارد. طلا عنوان یکی از شاخصنرخ اونس جهانی طلا به

ارزیابی وضعیت اقتصادی شود و تغییرات قیمت آن می عنوان یک دارایی امن شناخته می به تواند به عنوان شاخصی برای 

گذاری در طلا و سایر جهانی و داخلی محسوب شود. افزایش نرخ اونس جهانی ممکن است موجب افزایش تقاضا برای سرمایه 

ها تأثیرگذار باشد. از سوی دیگر، کاهش گذاری تواند بر تقاضا برای سایر اوراق بهادار و سرمایههای مشابه شود، که این می دارایی 
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تواند بر  های سیستماتیک را افزایش دهد، که این امر می تواند به نوسانات بازارهای مالی منجر شود و ریسکقیمت طلا می

 .های تأمین سرمایه تأثیرگذار باشدگذاری و تصمیمات شرکتهای سرمایه استراتژی

 رشد اقتصادی

گذارد. با انداز صدنعت تأمین سدرمایه در ایران تأثیر میهایی اسدت که بر آینده و چشدمترین شداخصرشدد اقتصدادی یکی از اصدلی

مشدابه   ماهه نهنسدبت به دوره  ، رشدد اقتصدادی کشدور  1404ال  سد فصدل پائیز  تا پایان  آخرین اطلاعات مرکز آمار ایران،اسدتناد به 

گذشدته اسدت. در   سدالنسدبت به    صدعودیدرصدد بوده اسدت. این آمار بیانگر روند   0.4درصدد و بدون احتسداب نفت   1سدال قبل  

 1.4صنعت و خدمات با رشد   هایبخش است. البته  درصددی ارزش افزوده مواجه شدده 3این میان، بخش کشداورزی با کاهش 

های موجود در خاورمیانه و درگیری  رسدد که با توجه به تنشبه نظر میاند.  هکرددرصددی کاهش در بخش کشداورزی را جبران 

 نظامی، بخش صنعت و خدمات نیز در فصول بعد رشد منفی اقتصادی را تجربه کنند.

 تورم 

بر چشم است که  اقتصادی مهم  روندهای کلان  از دیگر  یکی  تورم  تأثیر مینرخ  ایران  در  تأمین سرمایه  گذارد. انداز صنعت 

ها برای کنترل رشد حاکی از تداوم فشارهای قیمتی در اقتصاد کشور است. با وجود برخی تلاش  1405ها برای سال  بینیپیش

های تولید از هایی مانند نوسانات بازار ارز، کسری بودجه دولت و افزایش هزینه نقدینگی و تثبیت نرخ ارز، همچنان چالش 

دهد که نرخ تورم سالانه احتمالاً  های مراکز پژوهشی و اقتصادی نشان می روند. گزارشعوامل اصلی تداوم تورم بالا به شمار می

 5.6برابر با    1404ران نرخ تورم در ماه اسفند سال  رسید. بر اساس آخرین آمار مرکز آمار ایدرصد خواهد    60سطوح بالای    به

 .درصد رسیده است  71.8باشد. همچنین تورم نقطه به نقطه نیز به عدد درصد می
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 حاکمیت شرکتی

با حضور اعضای محترم هیئت مدیره   جلسه هیئت مدیره  27  ، تعداد1404  اسفند  29 منتهی به    ماهه   دوازدهطی دوره مالی  

تشکیل شده است. جدول زیر آخرین اطلاعات مربوط به اعضای هیئت مدیره و نمایندگان آنها در طی سال مالی را معرفی می 

 نماید. 

 

سرمایه خلیج فارس طی دوره مالی مورد گزارش به شرح زیر مینأ مدیره و مدیرعامل شرکت تسوابق نمایندگان اعضای هیئت
 است:  

 هیئت مدیره و حق حضور اعضای غیر موظف به عهده مجمع عمومی عادی صاحبان سهام  می باشد.  تعیین پاداش اعضای

 

 

 

 سمت نماینده  مدیره عضو هیئت 
 ره یمد ئتیه سیی ر سید محمدحسین عادلی  شرکت صنایع پتروشیمی خلیج فارس )سهامی عام(

 ره یمد ئتیعضو ه علیرضا روستا  شرکت پتروشیمی هرمز خلیج فارس)سهامی خاص( 

 سیدامیدرضا محمدی  شرکت پتروشیمی ابن سینای اندیمشک)سهامی خاص( 
رئیس بیمدیر عامل و نا

 هیئت مدیره 

 مدیرهعضو هیئت  - خاص(  یگچساران )سهام مریپل عیشرکت صنا

 مدیرهعضو هیئت  محسن بهرامی ارض اقدس  گروه مالی پیشگامان سرمایه خلیج فارس) سهامی خاص( 

 برخی سوابق شغلی مرتبط با صنعت  تحصیلات  سمت مدیره اعضای  هیئت  ردیف 

 مد حسین عادلی حسید م 1
  رئیس
 مدیرههیئت 

  دکتری مدیریت
 بازرگانی 

کل  رئیس –سفیر ایران در ژاپن / کانادا و انگلیس
 قطر( -دبیر اوپک گازی)دوحه  –بانک مرکزی 

 
2 

 
 محمدی  امیدرضاسید

مدیر عامل و 
رئیس  نایب

 هیئت مدیره 

کارشناسی ارشد  
 مدیریت مالی 

 مدیر بورس کالا و انرژی کاگزاری بهمن 
 معاون عملیات بازار کارگزاری فولاد مبنا 

 مدیر عملیات بازار شرکت کارگزاری صبا تآمین 
 مدیرعامل کارگزاری امین آوید 

 محسن بهرامی ارض اقدس  3
عضو 
 مدیرههیئت 

 دکتری 

بازار  تنظیم  ستاد  دبیر  و  بازرگانی  وزیر  معاون 
 کشور

 عضو هیئت نمایندگان اتاق بازرگانی تهران 
 عضو شورای رقابت 

 عضو هیئت مدیره تأمین سرمایه امین 

 
4 

 علیرضا روستا 
عضو 
 مدیرههیئت 

دکتری مدیریت  
 بازرگانی 

 عضو هیئت مدیره شرکت تجارت پیشرو اهداف 
 عضو هیئت مدیره پتروشیمی اروند 

معاون اقتصادی و سرمایه گذاری صندوق تأمین  
 اجتماعی روستاییان 

 عضو هیئت مدیره تأمین سرمایه امین 
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 : مدیره را بر عهده دارند  ها سمت عضویت هیئتمدیره در آن هایی که اعضای هیئتفهرست شرکت

 

 
 

 کمیته حسابرسی 

 و سوابق آنها حسابرسیاعضای کمیته 
 

 

 

 
 
 
 
 

 

 عضو هیئت مدیره حاضر   نام شرکت  نام و نام خانوادگی  ردیف 

 عضو هیئت مدیره  بیمه امید  علیرضا روستا  1

 
2 

 
 نایب رئیس هیئت مدیره  سیمان کارون   محسن بهرامی ارض اقدس 

 تحصیلات  سمت نام و نام خانوادگی 

 دکتری  رئیس کمیته    علیرضا روستا

اهداف، عضو هیئت مدیره  عضو هیئت   سوابق : اقتصادی و سرمایه شرکت تجارت پیشرو  گذاری صندوق  مدیره پتروشیمی اروند، معاون 
مدیره بیمه امید، رئیس  رئیس هیئت سرمایه امین، عضو و نایبمدیره تأمینتأمین اجتماعی روستاییان، عشایر و کشاورزان، عضو هیئت 

 سرمایه امین، عضو کمیته ریسک شرکت کلر پارس کمیته حسابرسی بیمه امید، عضو کمیته ریسک تأمین 

 کارشناسی ارشد  مستقل  وعض   ایوب باقر تبار

همکاری با سازمان حسابرسی در سمت های حسابرس ،حسابرس ارشد و سرپرست ،  مدیریت نظارت بر کارگزاران و مدیریت    سوابق :
 نظارت بر نهادهای مالی در سازمان بورس و اوراق بهادار ، عضویت در هیات مدیره بورس انرژی ، رتبه بندی اعتباری برهان و تامین سرمایه 

 ئب رئیس هیات مدیره شرکت کارگزاری ملل پویا خلیج فارس ، مدیر عامل و نا

 دکتری   مستقل  وعض حسن جباری

ايران  سوابق: مديره و ت ئعضو هي-عامل گروه خدمات مدیریت بصیرمدير   -کارشناس رسمی دادگستری  -عضو جامعه حسابداران رسمي 
 هاي شستامعاون امور شرکت -مدير عامل گروه توسعه اقتصادي تدبير، معاون مالی شرکت توسعه نفت و گاز پرشيا
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 کمیته مدیریت ریسک
 

 و سوابق آنها ریسکاعضای کمیته 

 

 

 کمیته انتصابات 

 اعضای کمیته انتصابات و سوابق آنها

 

 

 تحصیلات  سمت  خانوادگی نام و نام

 دکتری  رئیس کمیته  محسن بهرامی ارض اقدس 

عضو هیئت   -عضو شورای رقابت -عضو هیئت نمایندگان اتاق بازرگانی تهران -معاون وزیر بازرگانی و دبیر ستاد تنظیم بازار کشور : سوابق
 مدیره تأمین سرمایه امین 

 دکتری  عضو مستقل  علی نمکی 

گروه  عضو هیئت مدیره  - رئیس هیئت مدیره کارگزاری باهنر -عضو هیئت مدیره تامین سرمایه امین -هیئت علمی دانشگاه تهران : سوابق
 رئیس سازمان سرمایه گذاری دانشگاه تهران  -خدمات بازار سرمایه پاسارگاد

 دکتری  عضو مستقل  قاسم محسنی 

عضو هیئت مدیره و معاون نظارت بر نهادهای مالی سازمان بورس و اوراق بهادار   -عضو شورای عالی بورس و اوراق بهادار ایران : سوابق
 بندی اعتباری برهان رتبه  مدیرعامل شرکت-ایران

 دکتری  عضو مستقل  مژگان خانلو

رئیس امور تلفیقی و هماهنگی بودجه سازمان برنامه و   -رئیس امور پایش تعهدات دولت و تجهیز منابع سازمان برنامه و بودجه سوابق:
 سخنگوی ستاد بودجه  -بودجه

 کارشناسی ارشد  مستقل  عضو مهدی وهاب پور

عضو هیئت مدیره گروه صنعتی قطعات اتومبیل -عضو هیئت مدیره صنعت شوینده توسعه صنایع بهشهر -معاون گروه مالی ملت : سوابق
 نوینعضو هیئت مدیره تأمین سرمایه  -عضو هیئت مدیره دوده صنعتی پارس -ایران

 تحصیلات  سمت نام و نام خانوادگی 

 دکتری  رئیس کمیته  سید محمدحسین عادلی 

 قطر( -دبیر اوپک گازی)دوحه –کل بانک مرکزیرئیس  –سفیر ایران در ژاپن / کانادا و انگلیس سوابق:

 دکتری  عضو کمیته  محمد ابوالقاسمی 

معاون مالی و سرمایه انسانی شرکت سرمایه گذاری تأمین   –گذاری خوارزمی معاون مالی و توسعه منابع شرکت گروه سرمایه  سوابق:
 معاون مالی و اداری ستاد اجرایی فرمان حضرت امام )ره( – اجتماعی)شستا(

 دکتری  عضو کمیته  علی صفر علی 

عضو هیئت مدیره شرکت   –گذاری هلال احمر ایران مدیرعامل هلدینگ سرمایه  –گذاری امین رئیس هیئت مدیره شرکت سرمایهسوابق:
 فارسگروه مالی پیشگامان سرمایه خلیج 
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 گزارش پایداری شرکتی 
 

به طور همزمان در کلیه   ،هایی است که علاوه بر توجه به نيازهاي فعلی ذينفعاناز منظر شرکت مفهوم پایداری همه فعاليت 

از کلیه جنبه های محیط زیستی ، مسئولیت اجتماعی و اقتصادی   را  تصمیمات جاری و  استراتژیک خود ، منافع نسل های آینده

کند. بر اسداس زیستی، تضمین میمدت را با رفتار اخلاقی، عدالت اجتماعی و مراقبت محیطو سودآوری طولانی  گیرددرنظر می

اين رويكرد، این شدركت تلاش می کند تا با بكارگيري راه حل هاي نوآورانه، خلق تأثيرات مثبت اجتماعي و محيط زيسددتي را 

رويكرد پايداري شركتي   برفارس  مین سرمایه خلیجأ در بطن فعاليت هاي كسددب وكار خود بگنجاند. لذا خط مشی کلی شركت ت

خود در حوزه های سرمایه گذاران، مشتریان، محیط کاری و محیط اجتماعی تمرکز دارد و اولویت های شرکت در هریک از 

 ه به شرح ذیل می باشد:حوزه های ذکر شد

 حوزه مشتریان 

 ،رضایت مشتری  ❖
   ،پاسخگویی و شفافیت ❖
   .داری و محرمانگیامانت  ❖

 

 حوزه سرمایه گذاران 

 ،خلق ارزش برای سهامداران با بکارگیری نیروی انسانی متخصص ❖
   ،سودآوری و ثبات مالی ❖
 . کمک به کارایی بازار سرمایه ❖

 

 حوزه محیط کاری  

 ،توجه به تنوع قومیتی، سنی و جنسیتی در حوزه جذب منابع انسانی ❖
  ،نظرسنجی سالانه درباره رضایت شغلی، امنیت روانی و احساس تعلق کارکنان ❖
  ،های مناسبتی به کارکنانهای فرهنگی، دینی و اجتماعی و پرداخت توجه به مناسبت ❖
 ،های فرهنگی، ورزشی و ... به کارکنانتوجه به ارزشها، حفظ و تکریم نهاد خانواده و پرداخت کمک هزینه  ❖
 .پوشش بیمه تکمیلی کارکنان در راستای توجه به سلامت آنان ❖

 

 حوزه مسئولیت اجتماعی 

  .حسینیمشارکت در اجرای مراسم اربعین ❖

 .( ریال هزینه نموده است 10.000.000.000این شرکت جهت برگزاری مراسم اربعین حسینی مبلغ   ،در راستای مسئولیت اجتماعی)
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 ساختارها و تشکیلات 

 

     ساختار سازمانی 
 

به صورت قرارداد حجمی با یکی از شرکت های نفر 15 و  می نفر به عنوان کارکنان قرارداد مستق 59تعداد  ،گزارشمورد  خیدر تار

با توجه به   باشند.های مختلف مشغول به فعالیت میسازمانی در واحدبر اساس نمودار    زیر مجموعه هلدینگ خلیج فارس،

 رانیمتشکل از مد  ییاجرا  یهاتهیکمشود.  گیری میهای تخصصی بهرهصورت واحدو به  functionalشده، از ساختار  اهداف تعیین

کارشناسان شرکتو  مد  تحت  ،ارشد  تشکرینظر  ا گردندی م  لی عامل  جمله  از  متهی کم  نی.  به کم ی ها  گذاری سیاست  تهی توان 

، کمیته مدیریت شرایط اضطراری و کمیته راهبری نوآوری اطلاعات  ی فناوربرندینگ، کمیته    تهی کم،  آموزش   تهی کمی، ،گذاره یسرما

 یشرکت   تی الزامات حاکم  تیاز رعا  نانی و به منظور اطم  رهیمد  ئتی ه  تی مسئول  یفایا  یدر راستا نی اشاره کرد. همچن  و فناوری 

راهبر هتحت  یتی حاکم  یهاتهی کم   ،مناسب  ی و  ب  ،رهیمد   تئینظر  مستقل  متخصصان  مشارکت  اند. شده  لیتشک  ی رونی با 

 یابلاغ  یشرکت  تی طبق الزامات دستور العمل حاکم  زی انتصابات ن  تهی و کم   ،صورت منظم برگزاربه  سکیو ر  یحسابرس  یهاتهی کم

 است. دهیگرد لی سازمان بورس و اوراق بهادار تشک

 ساختار نیروی انسانی 

 . است ریگزارش به شرح ز خیدر تار یلی تحص یو رشته ها لاتی شرکت با توجه به سطح تحص یانسان یرو ی ن  بی ترک 

 

 

 

 

 

 

 










زیر دیپلمدیپلمکاردانیکارشناسی دکارشناسی ارشدکتری

تحصیلات کارکنان

34%

66%

جنسیت کارکنان

کارمندان خانم کارمندان آقا



 
 

20 

 

 1404اسفند  29 منتهی به  | مین سرمایه خلیج فارس أگزارش تفسیری مدیریت شرکت ت

         گزارش تفسیری مدیریت شرکت تامین سرمایه خلیج فارس
  آخرین نمودار سازمانی مصوب شرکت مطابق با نمایه زیرمی باشد

 

 

 اعضای هیئت مدیره:

 باشند. شرح زیر میمدیره به  اعضای حقوقی هیئت  ،17/08/1404العاده مورخ  طور فوقبه استناد تصمیمات مجمع عمومی عادی به

 شرکت صنایع پتروشیمی خلیج فارس)سهامی عام( (1
 )سهامی خاص(گروه مالی پیشگامان سرمایه خلیج فارسشرکت  (2
 شرکت پتروشیمی هرمز خلیج فارس)سهامی خاص( (3
 شرکت صنایع پلیمر گچساران)سهامی خاص( (4
 شرکت پتروشیمی ابن سینای اندیمشک)سهامی خاص( (5
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 درآمدهای شرکت
 میلیون ریال 

 شرح 
سال مالی منتهی به  

29/12/1404 
سال مالی منتهی به  

30/12/1403 
درصد 

 تغییرات  

  72 6,062,279 10,405,074 درآمد بازارگردانی 

 (2) 629,760 618,000 درآمد تعهد پذیره نویسی 

  42 448,487 638,640 درآمد مدیریت صندوق های سرمایه گذاری

  83 41,600 75,975 درآمد مشاوره عرضه و پذیرش 

 (92) 28,780 2,350 درآمد ارزشیابی سهام 

  32 22,573 29,722 گذاری های سرمایهدرآمد حاصل از کارمزد تضمین صندوق

 (78) 199,412 43,488 درآمد سبد گردانی

 (49) 13,800 7,000 درآمد مشاوره تامین مالی

  30 1,490,986 1,933,025 سود حاصل از فروش اوراق بهادار

 (5) 2,289,210 2,182,345 درآمد سایر اوراق بهادار 

  275 354,764 1,331,042 بانکی  های سرمایه گذاریسود سپرده

  396 5,626 27,923 سایر درآمدهای عملیاتی

 49 11,587,277 17,294,583 جمع  
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         گزارش تفسیری مدیریت شرکت تامین سرمایه خلیج فارس
 

 بازار بدهی ایران 

بر اسدداس آخرین گزارش آماری وضددعیت بازار سددرمایه )ماهانه( منتشددره در پایگاه اینترنتی  ارزش کل اوراق بدهی منتشددره  

 8,407,720حدود  30/11/1404طی دوره یازده ماهه منتهی به مدیریت پژوهش، توسددعه و مطالعات اسددلامی سددازمان بورس 

  5,404,088حدود   1403باشدد و این در حالی اسدت که ارزش کل اوراق بدهی منتشدره طی مدت مشدابه سدال میلیارد ریال می

 میلیارد ریال بوه است.

 (مبالغ به میلیارد ریالاوراق بدهی منتشره به تفکیک ماهیت ناشر )
 

 30/۱۱/۱404یازده ماهه منتهی به   ۱403 ۱40۲ ۱40۱ ۱400 ۱399 ماهیت ناشر 

 7,298,260 6,039,225 3,125,404 1,635,000 2,158,000 1,833,239 دولتی

 59,000 118,500 46,800 101,370 42,165 6,000 شهرداری 

 1,050,460 749,827 641,466 1,247,462 348,050 363,140 شرکتی 

 8,407,7۲0 6,907,55۲ 3,8۱3,67۱ ۲,983,83۲ ۲,548,۲۱5 ۲,۲0۲,379 مجموع 

 

به تفکیک نوع اوراق به    30/11/1404همچنین، ارزش اوراق بدهی منتشدر شدده طی سدنوات اخیر و دوره یازده ماهه منتهی به  

 شرح جدول زیر بوده است:

 ( مبالغ به میلیارد ریالاوراق بدهی منتشره به تفکیک نوع اوراق ) 
 

 ۱403 ۱40۲ ۱40۱ ۱400 ۱399 نوع اوراق 
ماهه منتهی به   یازده

30/۱۱/۱404 

 650,000 1,290,000 910,000 360,000 1,165,000 437,000 اسناد خزانه اسلامي 

 315,900 233,500 193,403 403,730 149,000 121,640 اوراق اجاره 

 0 0 0 546 0 10,000 اوراق رهني 

 222,600 201,487 85,720 62,000 217,250 259,079 اوراق سلف موازی استاندارد 

 6,984,959 4,592,436 2,040,604 1,544,199 902,500 1,316,660 اوراق مرابحه 

 59,000 581,489 46,800 101,370 42,165 6,000 اوراق مشاركت 

 0 0 0 0 0 52,000 اوراق منفعت 

 0 0 0 0 1,000 0 اوراق خرید دین 

 175,260 8,640 37,143 510,986 71,300 0 اوراق گام 

 0 0 500,000 1,000 0 0 اوراق قرض الحسنه 

 8,407,7۲0 6,907,55۲ 3,8۱3,67۱ ۲,983,83۲ ۲,548,۲۱5 ۲,۲0۲,379 مجموع
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به شدرح نمودار   30/11/1404ماهه منتهی به   یازدهروند ماهانه ارزش اوراق بدهی منتشدر شدده به تفکیک ماهیت ناشدر طی دوره  

 زیر است:

 ( مبالغ به میلیارد ریالروند ماهانه ارزش اوراق بدهی منتشر شده به تفکیک ماهیت ناشر )

 

به شدرح  30/11/1404منتهی به    یازده ماهههمچنین روند ماهانه ارزش اوراق بدهی منتشدر شدده به تفکیک نوع اوراق طی دوره  

 نمودار زیر است:

 
 ( مبالغ به میلیارد ریالروند ماهانه ارزش اوراق بدهی منتشر شده به تفکیک نوع اوراق )
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به تفکیک نوع اوراق به شرح جدول زیر بوده است: 30/11/1404ارزش مانده اوراق بدهی منتشره طی سنوات اخیر و در تاریخ   

 
 (مبالغ به میلیارد ریالارزش مانده اوراق بدهی منتشره به تفکیک نوع اوراق )

 30/۱۱/۱404 30/۱۲/۱403 ۲9/۱۲/۱40۲ ۲9/۱۲/۱40۱ ۲9/۱۲/۱400 30/۱۲/۱399 ۲9/۱۲/۱398 ۲9/۱۲/۱397 ارزش مانده اوراق بدهی منتشره  

 ۱3,908,669 9,3۱5,6۲9 6,000,404 4,633,000 4,316,250 2,756,618 1,284,518 710,097 دولتی

 2,140,000 2,320,000 1,980,000 1,680,000 1,742,000 891,000 638,449 392,598 اسناد خزانه اسلامي 

 - - - - - - 44,000 49,000 اوراق اجاره 

 30,000 32,220 12,220 38,000 196,579 43,579 74,000 41,000 اوراق سلف موازی استاندارد 

 11,738,669 6,963,409 3,458,184 2,765,000 2,087,671 1,450,039 157,380 47,380 اوراق مرابحه 

 - - - - - 32,000 80,689 130,119 اوراق مشاركت 

 - - 50,000 150,000 290,000 340,000 290,000 50,000 اوراق منفعت 

 - - 500,000 - - - - - الحسنه اوراق قرض

 ۲70,500 ۲۱9,700 190,335 151,535 91,665 57,500 61,500 17,500 شهرداری 

 270,500 219,700 190,335 151,535 91,665 57,500 61,500 17,500 اوراق مشاركت 

 ۲,9۱6,684 ۲,۱9۲,080 1,682,939 1,765,651 700,160 524,087 216,743 164,855 شرکتی 

 1,183,033 981,633 867,773 707,520 331,210 217,560 121,019 91,369 اوراق اجاره 

 - - - - 10,000 15,087 5,087 2,000 اوراق رهني 

 - - 546 1,546 1,000 - 133 - اوراق خرید دین

 398,621 226,987 130,500 223,750 224,750 218,500 25,000 9,850 اوراق سلف موازی استاندارد 

 1,228,870 974,820 681,120 349,700 87,500 32,000 24,564 21,564 اوراق مرابحه 

 - - - 3,000 6,700 6,940 8,940 9,072 اوراق مشاركت 

 - - 2,000 3,000 4,000 34,000 32,000 31,000 اوراق منفعت 

 106,160 8,640 - 476,136 35,000 - - - اوراق گام 

 - - 1,000 1,000 - - - - اوراق قرضه الحسنه 

 ۱7,095,853 ۱۱,7۲7,409 7,873,678 6,550,186 5,108,074 3,338,205 1,562,761 892,452 مجموع کل 
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         گزارش تفسیری مدیریت شرکت تامین سرمایه خلیج فارس
 

 عملکرد حوزه خدمات مالی
 

 نویسی و بازارگردانی حوزه تعهد پذیره 

نویسدی و بازارگردانی انواع اوراق بهادار )اوراق بدهی و  عملکرد شدرکت تأمین سدرمایه خلیج فارس در حوزه خدمات تعهد پذیره

 به شرح جدول زیر بوده است: 29/12/1404سهام( از زمان تأسیس تا تاریخ 

 نویسی و بازارگردانی انواع اوراق بهادار )مبالغ به میلیون ریال(خدمات ارائه شده در حوزه تعهد پذیره
 

 نرخ اسمی توضیحات مبلغ  بازارگردانی تعهد پذیره نویسی سال نام اوراق بهادار 
 ٪ 18.5 اوراق بدهی  5,000,000 ✓ ✓ 1401 اوراق اجاره گل گهر 

 ٪ 18 اوراق بدهی  2,000,000 ✓ ✓ 1401 اوراق اجاره ریل پرداز نوآفرین
 ٪ 21 اوراق بدهی  2,000,000 ✓ ✓ 1401 مرحله اول  -اوراق اجاره فولاد مبارکه 

 ٪ 18 اوراق بدهی  10,000,000 ✓ ✓ 1401 اوراق اجاره پترول 

افزایش   1,200,000 - ✓ 1401 سهام تهیه توزیع غذا دنا آفرین فدک 
 سرمایه

- 

 ٪ 23 اوراق بدهی  5,000,000 ✓ ✓ 1402 مرحله دوم  -اوراق اجاره فولاد مبارکه
 ٪ 23 اوراق بدهی  3,500,000 ✓ ✓ 1402 اوراق مرابحه اکتوورکو 

 ٪ 23 اوراق بدهی  15,000,000 ✓ ✓ 1402 مرحله اول  -اوراق اجاره تابان فردا 
 ٪ 23 اوراق بدهی  4,000,000 ✓ ✓ 1402 اوراق مرابحه تولیدی شهر فرش ایرانیان

 ٪ 23 اوراق بدهی  3,000,000 ✓ ✓ 1402 اوراق سلف سنگ آهن مرکزی 
 ٪ 23 اوراق بدهی  2,500,000 ✓ ✓ 1402 اوراق مرابحه پتروشیمی ارغوان گستر

 ٪ 23 اوراق بدهی  15,000,000 ✓ ✓ 1402 مرحله دوم  -اوراق اجاره تابان فردا 

افزایش   2,972,000 - ✓ 1402 سهام بیمه البرز 
 - سرمایه

 - عرضه اولیه  3,375,000 - ✓ 1402 سهام نساجی و نخریسی خراسان

افزایش   2,645,000 - ✓ 1402 سهام پست بانک 
 سرمایه

- 

 7,000,000 - ✓ 1402 سهام تأمین سرمایه دماوند
افزایش  
 - سرمایه

 ٪ 23 اوراق بدهی  1,500,000 ✓ ✓ 1403 اوراق مرابحه فناپ زیرساخت 
 ٪ 23 اوراق بدهی  13,000,000 ✓ ✓ 1403 اوراق اجاره فارس 

 ٪ 23 اوراق بدهی  1,500,000 ✓ ✓ 1403 اوراق مرابحه فناپ تک 
 ٪ 23 اوراق بدهی  5,000,000 ✓ ✓ 1403 اوراق اجاره اهداف 

 ٪ 23 اوراق بدهی  5,000,000 ✓ ✓ 1403 اوراق مرابحه ایران ترانسفو 
 ٪ 23 اوراق بدهی  5,000,000 ✓ ✓ 1404 اوراق اجاره پتروشیمی آپادانا خلیج فارس

 ٪ 23 اوراق بدهی  12,000,000 ✓ ✓ 1404 مرحله اول  -اوراق اجاره فارس 
 ٪ 23 اوراق بدهی  10,000,000 ✓ ✓ 1404 اوراق اجاره پتروشیمی ارغوان گستر ایلام 

 ٪ 23 اوراق بدهی  5,000,000 ✓ ✓ 1404 اوراق مرابحه ایران ترانسفو 
 ٪ 23 اوراق بدهی  12,000,000 ✓ ✓ 1404 مرحله دوم  -اوراق اجاره فارس 
 ٪ 23 اوراق بدهی  12,000,000 ✓ ✓ 1404 مرحله سوم  -اوراق اجاره فارس 

 سهام پتروشیمی ارغوان گستر ایلام 
1404 

✓ - 2،000،000 
افزایش  
 - سرمایه

 - عرضه اولیه  4،477،200 - ✓ 1404 سهام پتروشیمی اروند 
 - عرضه اولیه  1،837،238 - ✓ 1404 سهام گروه مالی نماد غدیر 
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نویسی و بازارگردانی اوراق  شرکت تأمین سرمایه خلیج فارس موفق به ایفای تعهد پذیره  29/12/1404منتهی به    سال مالیطی  

طی میلیارد ریال، اوراق اجاره شرکت صنایع پتروشیمی خلیج فارس )  5،000اجاره شرکت پتروشیمی آپادانا خلیج فارس به مبلغ  

میلیارد ریال و اوراق    10،000میلیارد ریال، اوراق اجاره شرکت پتروشیمی ارغوان گستر ایلام به مبلغ    36،000( به مبلغ  سه مرحله

 میلیارد ریال گردیده است.  5،000مرابحه شرکت ایران ترانسفو به مبلغ 

ای که حجم اوراق  باشد به گونهمیلیارد ریال می  146،000، مبلغ   29/12/1404تحت تعهد بازارگردانی تا تاریخ    ق بدهیحجم کل اورا

میلیارد ریال در   146,000به    1401میلیارد ریال در پایان سال    19,000بدهی تحت بازارگردانی شرکت تأمین سرمایه خلیج فارس از  

 افزایش پیدا کرده است.  1404پایان سال 

 

 حجم اوراق بدهی تحت بازارگردانی )مبالغ به میلیون ریال(

 

 

بدهی تحت بازارگردانی شددرکت تأمین سددرمایه خلیج فارس از نوع اوراق اجاره سددهام اسددت. از نظر نوع اوراق ق  عمده اورا

 به شرح زیر است. 29/12/1404منتشره، اوراق بدهی تحت بازارگردانی شرکت تأمین سرمایه خلیج فارس در تاریخ 

 

 

 

 

 


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 به تفکیک نوع اوراق  ۲9/۱۲/۱404اوراق بدهی تحت بازارگردانی تأمین سرمایه خلیج فارس در تاریخ 
 

 

 مشاوره عرضه انواع اوراق بهادار

نوع دیگر از خدمات شرکت تأمین سرمایه خلیج فارس، مشاوره عرضه انواع اوراق بهادار در بازار سرمایه به مشتریان مختلف 

انواع گزارش راستای تهیه  این خدمت معمولاً شامل کمک به متقاضیان در  نیاز اخذ مجوزهای است.  ها و مستندات مورد 

ها است. عملکرد شرکت تأمین سرمایه خلیج فارس در راستای انعقاد و انجام مربوطه از سازمان بورس و اوراق بهادار و بورس

 به شرح جدول زیر بوده است.   1404کامل تعهدات قراردادهای مشاوره عرضه از زمان تأسیس تا پایان سال 

 

 قراردادهای مشاوره عرضه اوراق بهادار، مشاورۀ تاسیس و مشاوره پذیرش منعقد شده و خاتمه یافته 

 سال  توضیحات  طرف قرارداد  ردیف

 1401 مشاوره عرضه اوراق بدهی  شرکت ریل پرداز نوآفرین )سهامی عام(  1
 1401 مشاوره عرضه اوراق بدهی  شرکت سرمایه گذاری و توسعه صنایع تکمیلی پتروشیمی خلیج فارس )سهامی عام(  2
 1401 مشاوره افزایش سرمایه  شرکت صنایع پتروشیمی گلستان )سهامی عام(  3
 1401 مشاوره افزایش سرمایه  شرکت ریل پرداز سیر )سهامی عام(  4
 1401 مشاوره افزایش سرمایه  شرکت ریل پرداز نوآفرین )سهامی عام(  5
 1402 مشاوره عرضه اوراق بدهی  شرکت گروه پتروشیمی تابان فردا )سهامی عام(  6
 1402 مشاوره عرضه اوراق بدهی  شرکت تولیدی شهر فرش ایرانیان )سهامی خاص( 7
 1402 مشاوره عرضه اوراق بدهی  شرکت پتروشیمی ارغوان گستر ایلام )سهامی عام(  8
 1402 مشاوره عرضه اوراق بدهی  شرکت سرمایه گذاران فناوری تک وستا )سهامی خاص(  9
 1402 مشاوره افزایش سرمایه  )سهامی عام(  شركت مهندسي و ساختمان صنايع نفت  10
 1402 مشاوره افزایش سرمایه  شرکت پتروشیمی آپادانا )سهامی خاص( 11
 1402 مشاوره افزایش سرمایه  شرکت پتروشیمی مبین )سهامی عام(  12
 1402 مشاوره افزایش سرمایه  شرکت پتروشیمی ارومیه )سهامی عام(  13
 1402 مشاوره افزایش سرمایه  شرکت هلدینگ خلیج فارس )سهامی عام(  14
 1402 مشاوره افزایش سرمایه  شرکت فجر انرژی خلیج فارس )سهامی عام(  15
 1402 مشاوره افزایش سرمایه  شرکت داروئی و بهداشتی لقمان )سهامی عام(  16
 1402 مشاورۀ پذیرش  شرکت پتروشیمی اروند )سهامی عام(  17
 1403 مشاوره عرضه اوراق بدهی  شرکت صنایع پتروشیمی خلیج فارس )سهامی عام(  18
 1403 مشاوره عرضه اوراق بدهی  شرکت ایران ترانسفو )سهامی عام(  19
 1403 مشاوره عرضه اوراق بدهی  شرکت زیرساخت فناوری اطلاعات و ارتباطات پاسارگاد آریان )سهامی خاص(  20
 1403 مشاوره عرضه اوراق بدهی  شرکت پرداخت فناوری اطلاعات و ارتباطات پاسارگاد آریان اروند )سهامی خاص(  21
 1403 مشاوره افزایش سرمایه  شرکت پتروشیمی اروند )سهامی عام(  22

اجاره
84%

مرابحه
16%
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 سال  توضیحات  طرف قرارداد  ردیف

 1403 مشاوره افزایش سرمایه  شرکت فجر انرژی خلیج فارس )سهامی عام(  23
 1403 مشاوره افزایش سرمایه  شرکت پتروشیمی ارغوان گستر ایلام )سهامی خاص(  24
 1403 مشاوره افزایش سرمایه  خلیج فارس )سهامی عام(  صنایع پتروشیمیشرکت  25
 1403 مشاوره افزایش سرمایه  شرکت پارکهای پتروشیمی افق خلیج فارس )سهامی خاص(  26
 1403 مشاوره تاسیس سهامی عام پروژه  شرکت پتروشیمی ارغوان گستر ایلام )سهامی خاص(  27
 1403 مشاورۀ تامین مالی  شرکت پتروشیمی پارس )سهامی عام(  28
 1404 مشاوره عرضه اوراق بدهی  شرکت صنایع پتروشیمی خلیج فارس )سهامی عام(  29
 1404 مشاوره عرضه اوراق بدهی  شرکت پتروشیمی ارغوان گستر ایلام )سهامی عام(  30
 1404 مشاوره عرضه اوراق بدهی  شرکت ایران ترانسفو )سهامی عام(  31
 1404 درج نماد و عرضه  شرکت پتروشیمی اروند )سهامی عام(  32
 1404 مشاورۀ پذیرش  شرکت پتروشیمی بندرامام)سهامی عام(  33
 1404 مشاورۀ پذیرش  شرکت تأمین سرمایه خلیج فارس )سهامی عام(  34
 1404 مشاوره افزایش سرمایه  شرکت پالایش گاز بیدبلند خلیج فارس )سهامی خاص(  35
 1404 مشاوره افزایش سرمایه  شرکت کود شیمیایی اوره لردگان )سهامی عام(  36
 1404 مشاوره افزایش سرمایه  شرکت ایران ترانسفو )سهامی عام(  37
 1404 مشاوره افزایش سرمایه  عام(  ی)سهام  انیدتندگویشه  یمی پتروششرکت  38
 1404 مشاوره افزایش سرمایه  عام(  یفارس )سهام جی خل یمیپتروش عیشرکت صنا 39
 1404 مشاوره افزایش سرمایه  خاص( یگچساران )سهام یمی شرکت پتروش 40
 1404 مشاوره افزایش سرمایه  خاص( ی)سهام  یمیشرکت ره آوران فنون پتروش  41
 1404 مشاوره افزایش سرمایه  عام(   ی)سهام نایس یبوعل یمی شرکت پتروش 42
 1404 مشاوره افزایش سرمایه  شرکت پتروشیمی ارغوان گستر ایلام )سهامی عام(  43
 1404 مشاوره افزایش سرمایه  شرکت عملیات غیر صنعتی پازارگاد )سهامی خاص( 44
 1404 مشاوره افزایش سرمایه  شرکت ارزش آفرین مکران منطقه آزاد چابهار )سهام خاص(  45
 1404 مشاوره افزایش سرمایه  شرکت پتروشیمی کارون )سهامی خاص(  46

 

 قراردادهای مندرج در جدول زیر با همکاری واحد ارزشگذاری این تامین سرمایه انجام شده است: 

 

 سال  توضیحات  طرف قرارداد  ردیف

 1404 مشاوره افزایش سرمایه  شرکت تأمین سرمایه خلیج فارس )سهامی عام(  1
 1404 مشاورۀ پذیرش  (خاصصنایع تکمیلی پتروشیمی خلیج فارس )سهامی  حامیم  شرکت سرمایه گذاری  2

 
 

 سنجی اقتصادیها، ادغام و تملک و مطالعات امکانگذاری سهام شرکتارزش
 

گیرد که شرکت ها عموماً با دو هدف اصلی عرضه در بازار بورس/فرابورس و معاملات بلوکی صورت میگذاری سهام شرکت ارزش

گذاران خُرد یا از طریق فروش سهام به توانند منابع مالی مورد نیاز خود را یا از طریق بازار بورس و سرمایه ها از این طریق می 

های ادغام و تملک، این شرکت با ارائه خدمات مشاوره  صورت بلوکی به سهامداران عمده تأمین مالی نمایند. در زمینه گزارش

کند. همچنین، در مطالعات امکان سنجی اقتصادی، تأمین سرمایه ها در فرآیندهای ادغام و تملک کمک میمالی، به شرکت 

ها را انجام های مالی و اقتصادی پروژه می، ارزیابی خلیج فارس با استفاده از تجارب متخصصان خود و خبرگان صنعت پتروشی 

 ها را بررسی کند.پذیری و سودآوری آندهد تا امکانمی 
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اقدام  1404اسفند  29بهماهه منتهی  12الذکر شرکت تأمین سرمایه خلیج فارس از ابتدای تأسیس تا پایان دوره های فوقحوزه

 به ارائه خدمات به شرح جداول زیر نموده است: 

 ها به منظور عرضۀ اولیه، معامله بلوکی یا تعیین قیمتگذاری سهام منعقد شده و خاتمه یافته شرکتقراردادهای ارزش 
 

 هدف ارزشگذاری  سال مالی  عنوان  ردیف

 آماده سازی به منظور عرضه اولیه  1401 ارزشگذاری سهام پتروشیمی اروند  1
 معامله بلوکی  1401 ارزشگذاری سهام شرکت پیشگامان توسعه مایع سازی گاز پارس هرمز  2
 معامله بلوکی  1402 ارزشگذاری مجدد  -ارزشگذاری سهام شرکت پیشگامان توسعه مایع سازی گاز پارس هرمز 3
 عرضۀ اولیه  1402 ارزشگذاری سهام شرکت نخریسی و نساجی خراسان  4
 معامله بلوکی  1402 ارزشگذاری سهام شرکت پالایش نفت جی 5
 معامله بلوکی  1402 ارزشگذاری سهام شرکت قند تربت حیدریه 6
 معامله بلوکی  1402 ارزشگذاری سهام شرکت کمباین سازی ایران  7
 معامله بلوکی  1402 ارزشگذاری سهام شرکت توسعه نفت و گاز رضوی 8
 معامله بلوکی  1402 ارزشگذاری سهام شرکت شهاب خودرو  9
 معامله بلوکی  1402 ارزشگذاری سهام شرکت خورشید درخشان هشتم  10
 معامله بلوکی  1402 ارزشگذاری سهام شرکت سرمایه گذاری توسعه معین ملت  11
 معامله بلوکی  1402 ارزشگذاری سهام شرکت بیوسان فارمد  12
 عرضۀ اولیه  1403 ارزشگذاری سهام شرکت سیمان نهاوند  13
 عرضۀ اولیه  1403 ارزشگذاری سهام شرکت آلیاژگستر هامون  14
 عرضۀ اولیه  1403 ارزشگذاری سهام شرکت گروه مالی نماد غدیر 15
 معامله بلوکی  1403 ارزشگذاری مجدد  -ارزشگذاری سهام نفت و گاز رضوی 16
 معامله بلوکی  1403 ارزشگذاری سهام شرکت فولاد گهر فرزانگان پارس  17
 عرضۀ اولیه  1403 ارزشگذاری سهام شرکت توسعه اسفدان شرق  18
 عرضۀ اولیه  1403 ارزشگذاری سهام شرکت تحقیقات کشاورزی تولیدی زعفران اسفدان  19

 
 

گروه هلدینگ پتروشیمی  و نظارت بر ارزشگذاری های شرکتهای تابعه هاامکان سنجی اقتصادی طرح  ،های ادغام و تملکگزارش 
 خلیج فارس 

 

 هدف ارزشگذاری  سال مالی  عنوان  ردیف

 ادغام 1401 پترول گزارش ادغام و تملک زیرمجموعه های 1

 تعیین قیمت  1401 مطالعه امکان سنجی اقتصادی طرح تولید پلی پروپیلن پتروشیمی ارغوان گستر ایلام 2

 تعیین قیمت  1401 مطالعه امکان سنجی اقتصادی طرح تولید اتیلن اکساید کرمانشاه  3

 کشف قیمت عرضه اولیه  1404 نظارت بر ارزشگذاری سهام پتروشیمی اروند در عرضه اولیه   4
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 مهندسی و طراحی ابزارهای نوین مالی 

گذاری است. بازطراحی مهندسی مالی شامل هرگونه اقدام مبتکرانه و خلاقانه جهت اصلاح یا بهبود فرایندهای مالی و سرمایه

های مهندسی جهت تسهیل گذاری، استفاده از روشیا بازتعریف انواع اوراق بهادار، طراحی ابزارهای نوین تأمین مالی و سرمایه

گیرد. در گیری و ... در حوزه خدمات واحد مهندسی و ابزارهای نوین مالی قرار میهای تصمیماجرای فرایندهای مالی و فرایند

رغم تصویب دستورالعمل انتشار، مورد اقبال  شرکت تأمین سرمایه خلیج فارس، بازطراحی و بازتعریف اوراق بهاداری که علی

های بازطراحی اوراق بهادار ارزی و هیبریدی، استفاده از تکنیک  اند، طراحی و گذاران و فعّالان بازار سرمایه قرار نگرفتهسرمایه 

ها در تأمین های متقاضی دریافت منابع مالی، کمک به شرکتبندی پروژه( جهت اولویت7MCDM( گیری چند معیارهتصمیم

برداری از طرح و غیره مورد تمرکز واحد خدمات مهندسی و ابزارهای نوین های در دست اجرا از ابتدا تا بهره مالی جامع طرح 

و  از دانش  استفاده  با  فارس  تأمین سرمایه خلیج  است. همچنین شرکت  به    مالی  مالی،  مهندسی  زمینه  در  تخصص خود 

رساند.  برخی از خدمات و دستاوردهای   یاری می  های مالی پیچیده و دستیابی به اهداف بلندمدتها در حل سایر چالششرکت 

در ادامه  29/12/1404واحد خدمات مهندسی و ابزارهای نوین مالی شرکت تأمین سرمایه خلیج فارس از زمان تأسیس تا تاریخ 

 مورد بررسی قرار گرفته است. 

 اخذ اولین موافقت اصولی اوراق وکالت جهت تأمین مالی زیرمجموعه ❖

مهندسی مالی اسلامی، استفاده از ابزارهای منطبق با شریعت و همسوسازی این ابزارها در راستای رفع نیاز   هاییکی از رسالت 

فعالان مالی است. از سویی، دستورالعمل انتشار برخی از صکوک معین مانند مرابحه، اجاره، سلف، استصناع و غیره توسط 

ت. لکن، از میان انواع این صکوک، تنها صکوک مرابحه، اجاره و  هیئت مدیره سازمان بورس و اوراق بهادار تدوین شده اس

که هر یک از عقود  اند. با توجه به اینسلف هستند که در استفاده توسط متقاضیان منابع مالی مورد استفاده متواتر قرار گرفته 

این عقود بعضأ با موانعی همراه است. این موانع معین دارای مختصات و محدودیتهایی است؛ امکان انتشار اوراق مبتنی بر  

گیری از این صکوک ناکام بمانند. همین موضوع سبب گردید های متعددی در بهرهدر صنعت پتروشیمی سبب شده است طرح 

 واحد خدمات مهندسی و ابزارهای نوین مالی شرکت تأمین سرمایه خلیج فارس در صدد عملیاتی سازی صکوک وکالت برآید. 

ها توسط شرکت تأمین سرمایه خلیج فارس به منظور تأمین اولین موافقت اصولی اوراق وکالت جهت تأمین مالی زیرمجموعه

های صنعت پتروشیمی از اداره نظارت بر انتشار و ثبت اوراق بدهی سازمان بورس و اوراق بهادار اخذ گردیده مالی یکی از هلدینگ

است. هم اکنون شرکت تأمین سرمایه خلیج فارس در انتظار ارائه فرمت نهایی قراردادهای وکالت توسط شرکت مدیریت دارایی 

 مرکزی است.

 

 

 
7 Criteria Decision Making Model-Multi 
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 های پتروشیمی متقاضی تأمین مالی ارزی بندی طرح مشاوره به بانک مرکزی در اولویت ❖

در کشور ما همواره تخصیص بهینه منابع مالی به خصوص تخصیص منابع ارزی و بالاخص تخصیص منابع ارزی سیستم بانکی 

های خارجی، عدم امکان فروش نفت و  گذاری محل سوال، ابهام و چالش بوده است. عدم دستیابی به منابع حاصل از سرمایه

های بانکی، کشتیرانی و غیره از عواملی فت به واسطه وجود تحریمعدم دسترسی بانک مرکزی به منابع حاصل از فروش ن

نمایند. همین موضوع عاملی شد که بانک مرکزی به عنوان مدیر و  تر میهستند که لزوم تخصیص بهینه منابع ارزی را جدّی

ارزی در صدد بهینه ارزی برآید. امضاء تفاهمراهبر تخصیص منابع  نبه میان بانک مرکزی،  نامه سه جا سازی تخصیص منابع 

انجمن صنفی کارفرمایی صنعت پتروشیمی و شرکت تأمین سرمایه خلیج فارس منعقد گردید تا دانش مالی و فنّی این تأمین  

های متقاضی تأمین مالی ارزی آید. شرکت تأمین سرمایه خلیج فارس در  سرمایه به کمک تخصیص منابع ارزی کشور به طرح 

های متقاضی تأمین مالی بندی طرح های تخصصی مالی و فنّی، توانست یک مدل اولویتگیری از کمیتهضمن بهره 1402سال 

های پتروشیمی نماید. این مدل  بندی طرح با استفاده عملیاتی از این مدل، اقدام به اولویت  1403را ارائه نماید و در سال  

دهد که با نگاه استراتژیک،  ؛ به بانک مرکزی این امکان را میاست  (MCDM)   گیری چند معیارههای تصمیمبندی که از مدلاولویت

 فنّی، اقتصادی و مالی اقدام به تخصیص منابع ارزی به متقاضیان تامین مالی ارزی نماید.

نامه سه های پتروشیمی تحت تفاهمبندی طرح شرکت تأمین سرمایه خلیج فارس به عنوان مشاور بانک مرکزی در اولویت

نماید. این شرکت ضمن همکاری جانبه میان این شرکت، بانک مرکزی و انجمن صنفی کارفرمایی صنعت پتروشیمی عمل می

امروز دارا پتروشیمی،  انجمن صنفی کارفرمایی صنعت  ارزی کشور ترین دیتابیس طرح ی جامعبا  های متقاضی تأمین مالی 

 است.  

 اوراق مرابحه ارزی  ❖

های ارزی است. عقد پایه در اوراق مرابحه ارزی، عقد اوراق مرابحه ارزی تلفیقی از اوراق مرابحه ریالی و اوراق ارزی با پرداخت

مرابحه بوده و دارنده اوراق، دارای مالکیت مشدداع در دارایی مالی اسددت که بر اسدداس عقد مرابحه ایجاد شددده اسددت. اوّلین  

تأمین مالی شدرکت بیدبلند خلیج فارس و به مبلغ یکصدد میلیون یورو در تاریخ شدشدم آذرماه   انتشدار اوراق مرابحه ارزی جهت

با مجوز بانک مرکزی جمهوری اسدلامی ایران از طریق مرکز مبادله ارز و طلای ایران منتشدر گردید. شدرکت تأمین سدرمایه   1402

 دامات زیر را انجام داده است:خلیج فارس تا تاریخ تهیه این گزارش در حوزه اوراق مرابحه ارزی اق

 هدف از تامین مالی  سال  حجم  عنوان  ردیف

 PBATطرح   یمال نیجهت تأم 1404 وروی  ونیلیم 50 ی نخل آسمار  یمیشرکت پتروش  ی اوراق مرابحه ارز 1

 جهت تأمین مالی طرح احداث مجتمع کلر آلکالی 1404 دلار  ونیلیم 70 بندر امام  یمیشرکت پتروش  ی اوراق مرابحه ارز 2

 

 . باشدیم ورو ی ونی لی م 980به حجم  ی قرارداد مشاوره اوراق مرابحه ارز 7در حال انجام  هیسرما نی تأم نیدر حال حاضر ا
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 مشاوره تأمین مالی جامع  ❖

با توجه به تخصدددص شدددرکت تأمین سدددرمایه خلیج فارس در به کارگیری و طراحی ابزارهای مالی و همچنین ارتباطات این 

های تجاری، این شرکت ارائه مشاوره جامع تأمین مالی را به گروه  شرکت با مرکز مبادله ارز و طلای ایران، بانک مرکزی و بانک

  PDH/PPخود قرار داده اسدت. به عنوان نمونه این شدرکت برای تأمین مالی طرح صدنایع پتروشدیمی خلیج فارس در دسدتور کار 

و زنجیره پایین دسدت شدرکت پتروشدیمی پارس، اقدام به انعقاد قرارداد مشداوره جامع تأمین مالی با شدرکت موصدوف نموده  

بندی ( بهترین زمانWACCرکت )اسدت؛ تا ضدمن لحاس سداختار بهینه سدرمایه و در نظر گرفتن میانگین موزون هزینه سدرمایه شد

بینی جریانات نقد مورد نیاز شددرکت پتروشددیمی پارس ارائه نماید. قرارداد مشدداوره جامع تأمین تأمین مالی را منطبق با پیش

مالی مقیّد از جمله دیگر خدمات شدرکت تأمین سدرمایه خلیج فارس اسدت. در این نوع قرارداد، شدرکت تأمین سدرمایه خلیج 

تواند توسدط شدرکت دهد که این قید میأمین مالی را بر اسداس قید مشدخصدی مبنای مشداوره قرار میفارس، مدل خاصدی از ت

توان به مشداوره تامین مالی مقیّد شدرکت پتروشدیمی اروند نام برد که ابزار مورد نیاز شدرکت تعیین گردد. به عنوان نمونه می

 لی مبتنی بر محصول طرّاحی گردد.متقاضی تأمین مالی، میبایست بر اساس مدل تأمین ما

های شرکت تامین سرمایه خلیج فارس در حال حاضر در حال انجام یک قرارداد مشاورۀ تامین مالی جامع برای یکی از شرکت

از  دیگر  یکی  با  قرارداد  این  انعقاد  شرف  در  شرکت  این  همچنین  باشد.  می  فارس  خلیج  پتروشیمی  صنایع  گروه  پتروشیمی 

های صنعت پتروشیمی است که تا زمان تهیه این گزارش، تاییدیه کمیسیون معاملات شرکت مزبور اخذ و اقدامات مقتضی شرکت

 در راستای پیشبرد این فرایند در حال انجام است.

 

 سپرده  یگواه ❖

  سپرده شده به انبار است و  (ی حامل انرژ)  لایکا  ینی دارنده آن بر مقدار مع  تی مالک  دیاست که مؤ  ی سپرده، ورقه بهادار  یگواه

 یاز جمله موارد  ییلاکا  یهاصندوق  فیو امکان تعر  یآت  یآن، قبض انبار صادر شده توسط انباردار است. قراردادها  پشتوانه

 انتشار   ندیاست. فرآ  یمال  یبهتر بازار با استفاده از ابزارها  تیریآن مد  یو خروج  شودیم  جادیسپرده ا  یگواه  یکه بر مبنا  است

 انبار صادر  رشیپذ  یو گواه  ردی بورس مربوطه قرار بگ   دییانبار مورد تا  یستیباشد: در ابتدا بای سپرده شامل سه مرحله م  یگواه

 صدور   راد،یو در صورت عدم وجود ا  ردی گی قرار م  یابیدر انبار مورد ارز  رشیمورد نظر جهت پذ  (یحامل انرژلای ). سپس کاشود

 ی شود. گواهیم  لیتبد  (ی حامل انرژ)  لاییسپرده کا  یقبض انبار به گواه  زی ن  انی. در پاردیپذیانبار توسط انباردار صورت م  قبض

 تلا ت خود با چالش مواجه هستند و با انبارش محصولاباشد که در فروش محصوی م  ییهامناسب آن دسته از شرکت سپرده،

  وهلااقدام کرده و ع  ینسبت به تامين منابع مال  توانندیت انبارش شده، ملامحصو  یمبنا  سپرده بر  یشده و انتشار گواه  توليد

 شفافيت  ،یتلامعام یهافروش، كاهش ريسک یهمچون معافيت از تشريفات مزايده و مناقصه در فرآيندها یاين از مزاياي بر

 سپرده یانتشار گواه  مند شوند. در حال حاضر امکان كنندگان بهره خاص عرضه   یماليات  یهاكشف قيمت منصفانه و معافيت  و 

 وجود دارد.  ی در بورس انرژ ی انرژ یهاسپرده حامل یو گواهلا  در بورس کا ییلاکا
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 امکان انتشار  یايران جهت بررس  ی ايران و بورس انرژ   لایبا مديران بورس كا یفارس، جلسات مشترک   جی خل  هیسرما  نی تأم  شرکت

 خليج  یكننده گروه صنايع پتروشيمتوليد  یهات شركت لامحصو  یبر رو   ی انرژ  یهاسپرده حامل   یو گواه  لاییسپرده کا  یگواه

ی فارس جهت بررس   جی خل  یم ی پتروش  عیگروه صنا  رمجموعهی ز  دکننده ی تول  یهابا شرکت  یمذاکرات  ن،ی برگزار کرده است. همچن  فارس

 ندیدر فرآ  ی همکار  یخود را برا  هی اول  یآن، چند شرکت آمادگ  جهی انجام شده است که در نت  هایگواه  ن یانتشار ا  ییو اجرا  یفن  ابعاد

 اند.م کرده لااع ی انرژ یهاسپرده حامل یو گواه لاییسپرده کا یگواه انتشار

 ی  می ت پتروشلامحصو ی ساززهی توکن ❖

 یهاها توسط شرکتارزش در خود را دارد. توکن  رهی و ذخ  گرانیانتقال به د  تی است که قابل  تالی جید  یینوع دارا  ک ی  توکن،

 ی مال  یهاییکردن دارا  زهی . هر توکن کاربرد مخصوص به خود را دارد. توکنشوندیم  جادیا  نی کچلاب  ی بر بستر تکنولوژ  مختلف

د  در بیی دارا  ی سازتالی جیواقع همان  از قدرت  استفاده  با  ا  ن ی کچلاها  توکن  یواقع  یهایی دارا  ند،یفرآ  نیاست.  به   یهارا 

 تال ی جیتوکن د  کیبه    یواقع  ییدارا  کیارزش    لیتبد  ندیکردن، فرآ  زه ی تر، توکنساده  انی . به ب کندیم  لیقابل معامله تبد  تالی جید

 از   ی گذاران جهانه یسرما  یها و دسترسیی سهولت انتقال دارا  ت،ی امن   ،یآن  هیتسو  ت،ی است. شفاف  نی ک چلابستر ب  کی  یرو   بر

 ها یی دارا   نیمختلف قابل انجام است. از جمله ا  یهاییدارا  یبر رو  ی ساززهی توکن  ندی. فرآباشدیم  ی ساززهی توکن  یایمزا   جمله

 اشاره کرد.  ی آثار هنر  یو حت  ی منابع انرژ  ،یمال  یهاییو نقره، دارا  لامانند ط  یکیزی ف  یهالات، کالاک و مستغلاتوان به امی م

 ،یمی سپرده محصول مورد نظر شرکت پتروش یگواه  یستیابتدا با ،یمی ت پتروشلامحصو ی ساززهی توکن یبرا یشنهادی مدل پ در

 شود. پس رشیبورس مربوطه پذ  دییدر انبار مورد تأ  لا م است که کالازامر  نیا ی منتشر شود. برا ی بورس انرژ ای لا بورس کا در

 افت یدر  ییلاسپرده کا  یو گواه  دهدیم  لیتحو  دییاستاندارد محصول را در انبار مورد تأ  یموجود  یمی شرکت پتروش  رش،یپذ  از

 شود. ی شده و توکن متناظر منتشر م  یتالی جید  ،ی در بستر مجاز  1:1با نسبت    یاز هر واحد گواه  یکند. سپس حقوق ناشی م

 ی کیزی ف  لیآزاد شده و تحو  یبا سوزاندن توکن، گواه  از، ی است و در صورت ن  تی همان حق مالک  ییجاجابه  لاً توکن، عم  ییجاجابه

 .شودیانبار انجام م هیرو  طبق

بازو   به  فارس  جی خل  هیسرما  نی تأم  شرکت پ  ،یم ی صنعت پتروش  هیسرما  نی تأم  یعنوان  ی ساززهی خود جهت توکن  یشنهادیمدل 

 است که   دهیفارس ارائه داده است و مقرر گرد   جی خل  ی می پتروش   عیگروه صنا  رمجموعهی ز  یهارا به شرکت  یم ی پتروش  تلامحصو

ی ت گروه که دارا لااز محصو  یکی  یبر رو   ی سازگروه، اقدام به توکن   ران یمد  می در صورت تصم  ،یات ی عملی  ندهایفرا  یاز اجرا  پس

 .ردیبازار است؛ صورت پذ نیدر ا ی سازتوکن ندیهماهنگ با فرا مختصات
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 گذاری ارزی صندوق سرمایه ❖

مانند دلار و    یخارج یهااسدکناس ژهیو )به ی منابع ارز ی آوراسدت که با هدف جمع یابزار مال ینوع ،ی ارز  ی گذارهیصدندوق سدرما

و   ی مانند بانک مرکز  یینهادها ی با همکار مبتنی بر صدور و ابطال هستند و   هاصندوق  نیشدده اسدت. ا  ی( از مردم طراحورو ی

خود، در   یارزهدا  گدذاری سدددرمدایدهتدا بدا    دهنددیم  جدازها  گدذارانهیدو بده سدددرمدا  کننددیم  تیدسدددازمدان بورس و اوراق بهدادار فعدال

  به   گذارانهیاز عموم سدرما  ی منابع ارز ی آورجمع ،ی ارز  یهاصدندوق  یهدف از طراح  مولد مشدارکت کنند. یاقتصداد  یهاتی فعال

. در این قالب، از اسدت  گذارانو کسدب بازده متناسدب با ریسدک برای سدرمایه محورصدادرات  یهاطرح  ی ارز  یمال  نی منظور تأم

؛ اقدام به تامین  منجر شدوند  رانیارز در دسدترس در چارچوب اقتصداد ا  شیبه افزا توانندیکه م ی صدادرات محورهاطرح  سدویی،

 یابند.ها به بازده ارزی دست میگذاری این صندوقنمایند و از سوی دیگر، خریداران واحدهای سرمایهمالی می

 

گذاری با درآمد ثابت ارزی  اوّلین شرکتی است که طرح پیشنهادی تأسیس اوّلین صندوق سرمایه  شرکت تامین سرمایه خلیج فارس

به بانک مرکزی ارسال نمود و پس از تایید بانک مرکزی و مرکز مبادله ارز و طلای ایران، اقدامات لازم   ۱403ماه سال  را در فروردین

ها با هماهنگی بانک مرکزی، مرکز مبادله ارز و طلای ایران و سازمان به منظور نسخه اولیه تدوین اساسنامه و امیدنامه این صندوق

اقدام به تکمیل   ، این شرکت در صدد است با هماهنگی ارکان صندوق موصوف،در حال حاضربورس و اوراق بهادار انجام گردید.  

 ی نماید. با درآمد ثابت ارز ی ارزی  هاییارادر د ی گذارهیسرما صندوق سی تأس یافقت اصول وم یتقاضا اساسنامه، امیدنامه و فرم 
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 سرمایه گذاری و مدیریت دارایی
 

گیری بهتر گذاران برای بهرهاست. سرمایه   های مالیای و تخصصی برای انواع داراییریزی حرفه مدیریت دارایی به معنای برنامه

و کاهش هزینه دارایی از خدمات تخصصی  واگذار میها، مدیریت  و متخصص  واحدهای مجرب  به  را  این های خود  کنند. 

گذاران را به بهترین کنند تا نیازها و اهداف سرمایه های متنوع، تلاش میحلواحدها با استفاده از ابزارهای نوآورانه و ارائه راه

های برداری از صندوقگذاری اختصاصی و بهرههایی نظیر ایجاد سبدهای سرمایهنحو محقق کنند. مدیران دارایی با کمک روش

 .کنندهای مشتریان را مدیریت می گذاری مختلف، امور مربوط به داراییسرمایه 

 
 صندوق های سرمایه گذاری

 

 گذاری های سرمایهوضعیت صندوق

های تأمین سرمایه، نقش مهمی در جذب و گردآوری عنوان یکی از ابزارهای کلیدی در دست شرکت گذاری بههای سرمایهصندوق

ها، با وجود برخورداری از شخصیت حقوقی مستقل، به دلیل ماهیت خاص خود، زیر نظر کنند. این صندوقمنابع مالی ایفا می 

 شوند.نهادهای مالی مدیریت و هدایت می 

 1404/12/29 1403/12/30 1402/12/29 صندوق
درصد تغییرات دوره آخر  

نسبت به مدت مشابه سال  
 قبل 

 %15 92,966,606 80,588,403 66,497,711 درآمد ثابت

 %46 16,803,374 11,537,029 2,650,967 در سهام 

 %24 2,055,046 1,657,806 1,199,119 مختلط
املاک و  
 مستغلات 

  4,552,795  

  5,637,473   طلا 
 %30 122,015,295 93,783,238 70,347,797 مجموع 

 

دارایی  ارزش کل  بالا،  روندی های تحت مدیریت صندوقبراساس جدول  اخیر  فارس طی سه سال  تامین سرمایه خلیج  ها 

هزار   70های تامین سرمایه خلیج فارس حدود  های تحت مدیریت صندوق، کل دارایی2140  پایان سالصعودی داشته است. در  

 122به بیش از    4140سال  پایان  هزار میلیارد ریال رسیده است و نهایتاً در    7.93به محدود    3140میلیارد ریال بود که در سال  

گذاری دهد. بخش سرمایه درصدی را نسبت به دوره زمانی مشابه نشان می   30هزار میلیارد ریال افزایش یافته است که رشد  

را داشته و نسبت به  در صندوق ثابت همواره بیشترین سهم  درصدی همراه بوده است.   15با رشد    1403  سالهای درآمد 

 پایانزار میلیارد ریال در  ه  8.61به بیش از    3140  ر سالهزار میلیارد ریال د  5.11های سهامی از  های تحت مدیریت صندوقدارایی 

  ه است.رسید 4140سال 
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های تازه تاسیس املاک و مستغلات و طلا نیز به و صندوق  درصدی را تجربه کرده است  24همچنین، صندوق مختلط نیز رشد  

این تغییرات نشان دهنده گسترش هزار میلیارد ریال دارند.    6/5هزار میلیارد ریال و    4.5ترتیب دارایی تحت مدیریت به مبلغ  

 باشد.فعالیت تامین سرمایه خلیج فارس و استفاده از ابزارهای جدید می

 

 

 سرمایه گذاری و مدیریت دارایی عملکرد حوزه
 

هزار میلیارد ریال منابع را در قالب   122، مجموعاً حدود  1404  اسفند  29شرکت تأمین سرمایه خلیج فارس در تاریخ منتهی به  
مدیریت کرده ، کاشانه و نگین  خلیج،  های نخل، ساحل، تضمین، پتروفارسصندوق تحت مدیریت خود، شامل صندوق  هفت
گذاری طلای قابل معامله در بورس با نماد »نگین« با هدف توسعه ابزارهای اندازی صندوق سرمایهدر همین راستا، راهاست.
میلیارد تومان، مزایایی   200شود. این صندوق با سرمایه اولیه  گذاری غیرمستقیم در بازار طلا، گامی مهم محسوب میسرمایه 

 .آوردها فراهم می به سبد داراییبخشی چون نقدشوندگی بالا و سهولت خرید و فروش را برای پوشش ریسک تورم و تنوع

 

 

 سهم از کل 1404/12/29 1403/12/30 1402/12/29 صندوق 

 %23 28,106,460 43,351,346 61,737,545 صندوق نخل 

 %53 64,860,146 37,237,058 4,760,166 صندوق ساحل 

 %2 2,055,046 1,657,806 1,199,119 صندوق تضمین 

 %8 10,016,229 7,649,840 0 صندوق پتروفارس

 %6 6,787,145 3,887,189 2,650,967 صندوق خلیج 

 %4 4,552,795   صندوق کاشانه

 %5 5,637,473   فارس صندوق نگین 

 %100 122,015,295 93,783,238 70,347,797 مجموع
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هزار میلیارد ریال   122، شرکت تأمین سرمایه خلیج فارس مجموعاً بیش از  1404  اسفند  29طبق جدول بالا، در تاریخ منتهی به  

دهد که دو صندوق  گذاری تحت مدیریت داشته است. بررسی ترکیب این منابع نشان می صندوق سرمایه   هفتمنابع را در قالب  

٪ 53٪ و صندوق ساحل با  23که صندوق نخل با  طوری ها دارند، بههمچنان نقش محوری در پرتفوی صندوق  ""نخل" و "ساحل

اند. در کنار این دو صندوق، صندوق پتروفارس با سهم ٪ از کل منابع را به خود اختصاص داده76ها، در مجموع  از کل دارایی 

های جدید، جایگاه قابل توجهی کسب کرده است. عنوان یکی از صندوقهزار میلیارد ریال، به  10از منابع و ارزش بیش از    8٪

از کل منابع، نقش مکمل   ٪5و صندوق نگین فارس    ٪4، صندوق کاشانه با  ٪2صندوق تضمین با  ،  ٪6همچنین صندوق خلیج با  

یانگر استراتژی متوازن  ها بتوان بیان داشت این تنوع در سهم صندوقکنند. میگذاری شرکت ایفا میدر ترکیب سبد سرمایه

صندوق انواع  گسترش  در  سرمایهشرکت  متنوع  های  اهداف  و  سلایق  پاسخگوی  تا  است  متفاوت  ساختارهای  با  گذاری 

 گذاران باشد.سرمایه 

 

 های تامین سرمایه به تفکیک صندوق نشان داده شده است: در جدول زیر حجم منابع تحت مدیریت شرکت
 

اختصاصی   شرکت 
 بازارگردانی 

املاک و  
 مستغلات 

در اوراق بهادار با   مختلط 
 درآمد ثابت 

در اوراق بهادار  
مبتنی بر سپرده  

 کالایی 
 مجموع  در سهام 

تامین سرمایه 
  2,277,321  44,146  864,328  1,219,841    149,005 لوتوس پارسیان

تامین سرمایه 
  1,149,071  17,294  302,699  829,078    کاردان 

تامین سرمایه 
  1,134,704  27,274  144,033  858,956  8,019   96,421 تمدن

تامین سرمایه 
 بانک ملت 

422,755 
 

  689,613   16,289  1,128,656  

تامین سرمایه 
  676,077  255,555  16,916  367,887  3,949    31,770 نوین

تامین سرمایه 
  471,965  8,310  7,077  419,575    37,003 سپهر

تامین سرمایه 
  419,168  19,402  123,190  216,592    59,983 امید

تامین سرمایه 
 دماوند

62,679    20,855  290,799  25,721  7,110  407,164  

تامین سرمایه 
  401,727  224,657    163,791    6,318  6,960 بانک مسکن

تامین سرمایه 
  284,497  23,988  48,974  172,055    39,480 کیمیا 

تامین سرمایه  
  122,015  16,803  5,637  92,967  2,055 4,553    خلیج فارس

تامین سرمایه  
  119,874  2,159   115,198    2,517  امین

  8,592,240 662,986 1,538,577 5,436,352 34,878 10,871 908,575 مجموع  
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  ما 11میلیارد ریال تحت مدیریت خود، در رتبه   هزار122های بالغ بر  طبق جدول بالا، تامین سرمایه خلیج فارس با مجموع دارایی 
 تأمین سرمایه قرار دارد.  شرکتاز بین 

 

 

 

 

 های سرمایه گذاری  صندوق 

 های تحت مدیریت شرکت تأمین سرمایه خلیج فارس به شرح زیر است: انواع صندوق

 

 های تحت مدیریت شرکت تأمین سرمایه خلیج فارسصندوق
 

ردی 
 ف

سمت تأمین سرمایه خلیج   نوع صندوق  نام صندوق 
 فارس

 مدیر صندوق، بازارگردان  بخشی پتروشیمی  گذاری پتروفارسصندوق سرمایه  1
 مدیر صندوق، بازارگردان  تجمعی  -با درآمد ثابت گذاری ساحلصندوق سرمایه  2

 گذاری نخل صندوق سرمایه  3
تقسیم سود   -با درآمد ثابت

 مدیر صندوق، بازارگردان  ماهانه

 مدیر صندوق، بازارگردان  صندوق سهامی  گذاری گنجینه مینو صندوق سرمایه  4
 مدیر صندوق، مدیر ثبت تضمین -صندوق مختلط گذاری تضمین اصل سرمایهصندوق سرمایه  5

  دیاملاک و مستغلات کاشانه ام  یگذار هیصندوق سرما 6
 فارس ج یخل

 صندوق، بازارگردان  ریمد املاک مستغلات 

 صندوق، بازارگردان  ریمد سپرده کالایی فارس  ج یخل سی صندوق طلا زرد 7

0

500,000

1,000,000

1,500,000

2,000,000

2,500,000

تامین سرمایه 
انلوتوس پارسی

تامین سرمایه 
کاردان

تامین سرمایه 
تمدن

تامین سرمایه 
بانک ملت

تامین سرمایه 
نوین

تامین سرمایه 
سپهر

تامین سرمایه 
امید

تامین سرمایه 
دماوند

تامین سرمایه 
بانک مسکن

تامین سرمایه 
کیمیا

تامین سرمایه
خلیج فارس 

تامین سرمایه
امین 

مجموع دارایی های تحت مدیریت شرکت های تامین سرمایه
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 گذاری پتروفارس صندوق سرمایه 

صندوق بخشی پتروفارس با مدیریت شرکت تامین سرمایه خلیج فارس به عنوان تامین سرمایه گروه صنایع پتروشیمی خلیج 

ایران( فارس پتروشیمی  از سرمایه )بزرگترین هلدینگ  بیشترین سهم  اختصاص  دلیل  و  به  نفت، گاز  به صنعت  گذاری خود 

  .کندگذاری و کسب بازدهی از بزرگترین صنعت ایران را ارائه میپتروشیمی، فرصتی جذاب برای سرمایه 

 ارکان صندوق پتروفارس

 

  

 

 توان به موارد زیر اشاره نمود:های این صندوق میاز مهمترین ویژگی

 گذاری در بورس؛کاهش ریسک سرمایه •
از  گذاری در سدبدی ارزندهگذارانی اسدت که قصدد سدرمایهی مناسدبی برای آن دسدته از سدرمایهصدندوق پتروفارس گزینه •

 های پتروشیمی دارند؛سهام شرکت
 ها؛نقدشوندگی بالای واحدهای صندوق نسبت به خرید و فروش مستقیم سهام شرکت •
 پذیری مدیران صندوق.پذیری از درجه ریسکای و جلوگیری از اعمال سلیقه و تاثیروجود مدیریت حرفه •

 
 دارایی های تحت مدیریت صندوق پتروفارس 

 

 

 گذاری با درآمد ثابت ساحل امن خلیج فارس با نماد ساحلصندوق سرمایه 
 

گذاری بدون ریسک و با درآمد ثابت از طریق گذاری با درآمد ثابت ایجاد امکان سرمایه های سرمایه هدف از تأسیس صندوق

های رقابتی و  باشد تا از این طریق امکان کسب نرخ گذاران و همچنین دسترسی به ابزارهای مختلف می تجميع منابع سرمایه 

ها گذاری در اوراق بهادار با درآمد ثابت، سپردهاستراتژی صندوق، سرمایه   گذاری بانکی فراهم شود.های معمول سپردهفراتر از نرخ 

 باشد. و گواهی سپرده بانکی و سهام پذیرفته شده در بورس تهران و فرابورس ایران و گواهی سپرده کالایی می

با دریافت مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار   26/05/1401گذاری ساحل سرمایه امن خلیج فارس در تاریخ  صندوق سرمایه

، فعالیت خود  1384قانون بازار اوراق بهادار مصوب آذر ماه سال    1ماده    20)سبا( به عنوان صندوق سرمایه گذاری موضوع بند  

 .نزد سبا به ثبت رسیده است 11990را آغاز کرد. این صندوق با شماره 

 ساحلارکان صندوق 
 

 

 تأمین سرمایه خلیج فارس  مدیر صندوق 
 گذاری ایرانیان تحلیل فارابی مشاور سرمایه متولی صندوق 
 تأمین سرمایه خلیج فارس  بازارگردان 

 27/05/1403 تاریخ آغاز فعالیت 

 10,016,229 میلیون ریال -های صندوقخالص ارزش روز دارایی 

 تأمین سرمایه خلیج فارس  مدیر صندوق 
 شرکت مشاور سرمایه گذاری ایرانیان تحلیل فارابی  متولی صندوق 
 تأمین سرمایه خلیج فارس  بازارگردان 

 1401/ 26/05 تاریخ آغاز فعالیت 
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 توان به موارد زیر اشاره نمود:های این صندوق میاز مهمترین ویژگی

 درصد بازدهی ماهیانه و بالاتر از سپرده گذاری در شبکه بانکی در صندوق ساحل؛  2.6 •
 های فعال؛خرید و فروش واحدهای صندوق در کمتر از چند ثانیه از طریق سامانه معاملاتی کارگزاری  •
شددود و سددودی بیشددتر و معاف از مالیات برای گذاری میگذاری به صددورت روزشددمار مجدد سددرمایهسددود سددرمایه •

 آورد.گذاران به ارمغان میسرمایه
 دارایی های تحت مدیریت صندوق ساحل

 

 

 گذاری درآمد ثابت نخل خلیج فارس با نماد نخلصندوق سرمایه 
 

با دریافت مجوز از سازمان بورس و    09/05/1401صندوق سرمایه گذاری قابل معامله با درآمد ثابت نخل خلیج فارس در تاریخ  

،  1384قانون بازار اوراق بهادار مصوب آذر ماه سال    1ماده    20اوراق بهادار )سبا( به عنوان صندوق سرمایه گذاری موضوع بند  

نزد سبا به ثبت رسیده است. عملکرد این صندوق بر اساس مفاد اساسنامه   11989فعالیت خود را آغاز کرد. این صندوق با شماره  

و امیدنامه و در چارچوب قوانین و مقررات مربوطه است. فعالیت این صندوق تحت نظارت سبا انجام شده و متولی صندوق  

 .نیز به طور مستمر فعالیت آن را زیر نظر دارد

 نخل ارکان صندوق 

 

 

 

 توان به موارد زیر اشاره نمود:های این صندوق میاز مهمترین ویژگی

 گذاری در شبکه بانکی با سود روزشمار و بدون جریمه برداشت زودهنگام؛بازدهی بالاتر از سپرده •

 های فعال؛خرید و فروش واحدهای صندوق در کمتر از چند ثانیه از طریق سامانه معاملاتی کارگزاری  •

 . باشدگذاری در صندوق نخل معاف از مالیات میسرمایه •

 

 

 دارایی های تحت مدیریت صندوق نخل 
 

 

 

  64,860,146 میلیون ریال -های صندوقخالص ارزش روز دارایی

 تأمین سرمایه خلیج فارس  مدیر صندوق 
 گذاری ایرانیان تحلیل فارابی شرکت مشاور سرمایه  متولی صندوق 
 تأمین سرمایه خلیج فارس  بازارگردان 

 1401/05/09 تاریخ آغاز فعالیت 

  28,106,460 میلیون ریال  -های صندوقخالص ارزش روز دارایی
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 صندوق سهامی گنجینه مینو خلیج فارس با نماد خلیج

 

از تشکیل صندوق، جمع از سرمایههدف  از داراییآوری سرمایه  ها و مدیریت این سبد  گذاران و تشکیل سبدی 

گذاران گردد. شود، بیشترین بازدهی ممکن نصیب سرمایهاست؛ با توجه به پذیرش ریسک مورد قبول، تلاش می

در صندوق، مزیت  انباشته به سرمایهشدن سرمایه  نسبت  متعددی  انفرادی سرمایههای  اولاً  گذاری  دارد:  گذاران 

همه  بین  بهادار  اوراق  بهینه  سبد  و گزینش  اطلاعات  تحلیل  و  متخصص، گردآوری  نیروهای  بکارگیری  هزینه 

گذاران، یابد. ثانیاً، صندوق از جانب سرمایهار کاهش میگذشود و سرانه هزینه هر سرمایهگذاران تقسیم میسرمایه

دهد و در نتیجه  ربوط به صندوق از قبیل دریافت سود سهام و کوپن اوراق بهادار را انجام میکلیه حقوق اجرایی م

تر گذاری مناسب و متنوعیابد. ثالثا،ً امکان سرمایهگذاری کاهش میار برای انجام سرمایهگذسرانه هزینه هر سرمایه

 .یابداری کاهش میگذها فراهم شده و در نتیجه ریسک سرمایهدارایی

 گنجینه مینو ارکان صندوق 
 

 

 

 

 

 توان به موارد زیر اشاره نمود:های این صندوق میاز مهمترین ویژگی

های گذارانی است که دانش و تجربه کافی برای خرید و فروشی مناسبی برای آن دسته از سرمایهصندوق خلیج گزینه •
 شخصی در بورس را ندارند؛

 های فعال؛خرید و فروش آسان واحدهای صندوق از طریق سامانه معاملاتی کارگزاری  •
 گذاری در بورس؛کاهش ریسک سرمایه •
 گذاری به دلیل تجمیع منابع.های مختلف سرمایهامکان استفاده از روش •

 
 گنجینه مینو دارایی های تحت مدیریت صندوق 

 
 

 

 
 

 صندوق تضمین اصل مبلغ سرمایه خلیج فارس 
ها و مدیریت این سبد است؛ با توجه گذاران و تشکیل سبدی از دارایی آوری سرمایه از سرمایه هدف از تشکیل صندوق، جمع

قبول، تلاش می مورد  پذیرش ریسک  بازدهی ممکن نصیب سرمایه به  بیشترین  انباشتهشود،  در  گذاران گردد.  شدن سرمایه 

مزیت  سرمایه صندوق،  به  نسبت  متعددی  سرمایه های  انفرادی  متخصص،  گذاری  نیروهای  بکارگیری  هزینه  اولاً  دارد:  گذاران 

سرمایه  همه  بین  بهادار  اوراق  بهینه  سبد  و گزینش  اطلاعات  تحلیل  و  میگردآوری  تقسیم  هر گذاران  هزینه  سرانه  و  شود 

بوط به صندوق از قبیل دریافت سود  گذاران، کلیه حقوق اجرایی مریابد. ثانیاً، صندوق از جانب سرمایه ار کاهش می گذسرمایه 

 یابد. گذاری کاهش میار برای انجام سرمایه گذدهد و در نتیجه سرانه هزینه هر سرمایه سهام و کوپن اوراق بهادار را انجام می

 تأمین سرمایه خلیج فارس  مدیر صندوق 

 گذاری ایرانیان تحلیل فارابی شرکت مشاور سرمایه  متولی صندوق 

 تأمین سرمایه خلیج فارس  بازارگردان 

 1402/10/06 تاریخ آغاز فعالیت 

  6,787,145 میلیون ریال  -های صندوقخالص ارزش روز دارایی 
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یابد. همچنین اری کاهش می گذها فراهم شده و در نتیجه ریسک سرمایهتر داراییگذاری مناسب و متنوعثالثا،ً امکان سرمایه 

مراتب کمتری نصیب سرمایه  به  ریسک  این صندوق،  مبلغ سرمایه توسط  اصل  ماهیت تضمین  به وجود  به باتوجه  گذاران 

 .خصوص دارندگان واحدهای عادی خواهد شد

 تضمین اصل سرمایهارکان صندوق 

 

 

 

 توان به موارد زیر اشاره نمود:های این صندوق میاز مهمترین ویژگی

 روز؛ 180حداقل دوره نگهداری برای تضمین اصل سرمایه  •
 باتوجه به ترکیب پورتفوی و مدیریت تخصصی، ریسک این صندوق کم می باشد؛ •
توان از طریق سددامانه  های آن میهای این صددندوق از نوع صدددور و ابطالی بوده و برای خرید و فروش واحدواحد •

 به آسانی اقدام به خرید و فروش واحدهای صندوق نمود. صندوق

 

 دارایی های تحت مدیریت صندوق تضمین اصل سرمایه

 

 

 

 گذاری املاک و مستغلات کاشانه امید خلیج فارسسرمایه صندوق 
 

هایی است که از دیرباز مرسوم بوده وامروزه به دلیل شرایط تورمی کشور،  گذاری در املاک و مستغلات از جمله روشسرمایه 

گذاری در املاک و مستغلات، نیازمند سرمایه کند، اما سرمایه گذاران این حوزه ایجاد میبازدهی قابل توجهی را برای سرمایه 

گذاری املاک و  های سرمایهگذاران از این بخش فاصله بگیرند. صندوقبسیار زیادی است که موجب شده بسیاری از سرمایه

مند کند تا با سرمایه اندک خود در این حوزه وارد شده و از بازدهی آن بهره گذاران فراهم می مستغلات این امکان را برای سرمایه 

های رشد مسکن است. تعادل عرضه و تقاضا از تلاطمها حفظ ارزش پول متناسب با نرخ  شوند. در واقع هدف این صندوق

گذاری آوری کرده و آنها را در بخش املاک و مستغلات سرمایه گذاران را جمعها وجوه نقد سرمایهکاهند. این صندوقبازار می 

کنند. سپس سود حاصل از اتمام کار املاک کنند تا از این طریق، سرمایه افراد را در برابر ریسک افزایش قیمت مسکن حفظ  می 

بین سهامداران صندوق تقسیم می این سرمایه و مستغلات تحت مدیریت صندوق،  ها در گذاری شود. لارم به ذکر است که 

کار و سند مالکیتی معتبر باشند. همچنین این املاک باید گیرد که در ایران واقع شده و دارای گواهی پایان املاکی صورت می

 . ر بوده و در رهن و وثیقه نباشندقابل انتقال به غی 

 تأمین سرمایه خلیج فارس  مدیر صندوق 
 شرکت مشاور سرمایه گذاری سهم آشنا متولی صندوق 

 تأمین سرمایه خلیج فارس  ضامن اصل سرمایه 
 1402/08/15 تاریخ آغاز فعالیت 

 میلیون ریال -های صندوقخالص ارزش روز دارایی 
2,055,046  
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 کاشانهارکان صندوق 

 

 

 

 توان به موارد زیر اشاره نمود:های این صندوق میاز مهمترین ویژگی

 ؛ های فعالخرید و فروش آسان واحدهای صندوق از طریق سامانه معاملاتی کارگزاری  •

 پذیری مدیران صندوق پذیری از درجه ریسکای و جلوگیری از اعمال سلیقه و تاثیروجود مدیریت حرفه •

از   گذاری در سبدی ارزندهگذارانی است که قصد سرمایه ی مناسبی برای آن دسته از سرمایه گزینه کاشانهصندوق   •
 .دارنداملاک و مستغلات 

 کاشانهصندوق دارایی های تحت مدیریت 
 

 

 طلا زردیس خلیج فارس )نگین فارس(صندوق 
 

ومدیریت   طلاگذاران و تشكیل سبدی از اوراق بهادار مبتنی بر گواهی سپرده  آوری سرمایه از سرمایه هدف از تشكیل صندوق، جمع

 .گذاران گرددشود، بیشترین بازدهی ممكن نصیب سرمایهمیتلاش  قبول،    این سبد است. با توجه به پذیرش ریسک مورد

و    کالا ، قراردادهای آتی  کالاییشامل گواهی سپرده    طلاصندوق عمده دارایی خود را در اوراق بهادار مبتنی بر گواهی سپرده  

گذاری در گواهی کند. سرمایه گذاری می ها پذیرفته شده باشد، سرمایه که در یكی از بورس   کالاقراردادهای اختیار معامله مبتنی بر  

 .که صرفاً به قصد فروش قبل از سررسید اوراق و یا قبل از زمان تحویل فیزیكی خواهدبود الاییسپرده ک 

 نگین فارس ارکان صندوق 

 

 

 

 توان به موارد زیر اشاره نمود:های این صندوق میاز مهمترین ویژگی

 طلا  یهاصندوق  نیو فروش آنلا دیسهولت خر •
 طلا یکیزی ف دیبا خر سهیبالا در مقا تی امن •
 با مبلغ کم ی گذارهیسرما •
 .صندوق یواحدها  یبالا ینقدشوندگ •

 دارایی های تحت مدیریت صندوق نگین فارس 
 

 

 

 تأمین سرمایه خلیج فارس  مدیر صندوق 
 مشاور سرمایه گذاری ایرانیان تحلیل فارابی  متولی صندوق 
 تأمین سرمایه خلیج فارس  بازارگردان 

 1404/04/07 تاریخ آغاز فعالیت 

 4,552,795 میلیون ریال -های صندوقخالص ارزش روز دارایی 

 تأمین سرمایه خلیج فارس  مدیر صندوق 
 آبان  هوشمندمشاور سرمایه گذاری  متولی صندوق 
 تأمین سرمایه خلیج فارس  بازارگردان 

 1404/ 23/09 تاریخ آغاز فعالیت 

  5,637,473 میلیون ریال -های صندوقخالص ارزش روز دارایی 
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 اطلاعات بازارگردان شرکت

 

 ها و اوراق شرکتی در بازار سرمایهبازارگردانی صندوق

عنوان یکی از ابزارهای کلیدی در مدیریت عرضه و تقاضا  در راستای ارتقای نقدشوندگی و تعمیق بازار سرمایه، بازارگردانی به

گذاری و اوراق های سرمایهنماید. در دوره مورد گزارش، بازارگردانی صندوقو کنترل نوسانات قیمتی، نقشی اساسی ایفا می 

سرمایه  اعتماد  افزایش  و  بازار  عملکرد  تثبیت  هدف  با  شرکتی  است.بدهی  شده  دنبال  صندوق گذاران  حوزه  های در 

، بازارگردان با ایفای نقش فعال در طرف عرضه و تقاضا، مانع  (ETF) های قابل معامله در بورسویژه صندوقگذاری، بهسرمایه 

شده و زمینه تسهیل ورود و خروج   (NAV) های صندوقگذاری از خالص ارزش دارایی از فاصله گرفتن قیمت واحدهای سرمایه 

در قیمتسرمایه  است گذاران  فراهم ساخته  را  بهبود   .های منصفانه  به  بازارگردانی  اوراق بدهی شرکتی،  بازار  در  همچنین 

گذاران نسبت به این ابزارها منجر شده است. در نتیجه، میزان استقبال نقدشوندگی اوراق و افزایش قابلیت اتکای سرمایه 

ها از طریق بازار سرمایه  گذاران از اوراق با درآمد ثابت افزایش یافته و بستر مناسبی برای تأمین مالی پایدار شرکت سرمایه 

اس  آمده  به .تفراهم  بازارگردانی  مجموع،  در در  ویژه  جایگاهی  بازار،  کارایی  و  ثبات  از  پشتیبانی  در  مؤثر  ابزاری  عنوان 

ارکان بازار سرمایه داشته و استمرار آن موجب تقویت نقش بازار سرمایه در تأمین مالی سیاست  های راهبردی شرکت و 

 ها و اوراقی که تحت بازارگردانی تامین سرمایه خلیج فارس است نشان داده شده است:در جدول زیر صندوق .خواهد بود

 

 بازارگردان  بازار نماد ردیف 

 صندوق سرمایه گذاری ساحل امن خلیج فارس فرابورس ساحل  1
 صندوق سرمایه گذاری در اوراق بهادار با درآمد ثابت نخل  فرابورس نخل  2
 صندوق سپهر خبرگان نفت  فرابورس سخند  3
 صندوق گنجینه مینو خلیج فارس  فرابورس خلیج  4
 صندوق بخشی خبره صنعت خلیج فارس  فرابورس پتروفارس  5
 صندوق سرمایه گذاری املاک و مستغلات کاشانه امید خلیج فارس  فرابورس کاشانه 6
 59اوراق صکوک اجاره گل گهر بورس 59صگل 7
 012اوراق صکوک اجاره فولاد بورس 012صفولا 8
 6اوراق صکوک اجاره فولاد بورس 6صفولا 9
 072اوراق مرابحه اکتوور کو فرابورس 072اکتور 10
 اوراق اجاره تابان فردا فارس  فرابورس 11تابان 11
 اوراق صکوک اجاره پترول  بورس 612صپترو 12
 اوراق اجاره شرکت ریل پرداز نوآفرین فرابورس 06نوآفرین 13
 اوراق اجاره تابان فردا فارس  فرابورس 14تابان 14
 اوراق مرابحه پتروشیمی ارغوان گستر ایلام بورس 52صگستر  15
 سلف استاندارد سنگ آهن مرکزی  بورس کالا 3عسنگ 16
 اوراق مرابحه شهر فرش  فرابورس شهرفرش  17
 اوراق صکوک اجاره صنایع پتروشیمی خلیج فارس  بورس 703صفارس 18
 اوراق صکوک مرابحه پاسارگاد آریان اروند بورس 74صفناور 19
 اوراق اجاره شرکت سرمایه گذاري اهداف  فرابورس 072اهداف 20
 اوراق صکوک مرابحه ایران ترانسفو  بورس 710صترا 21
 مرابحه فناوری پاسارگاد  فرابورس  فناپ 22
 اوراق صکوک ارغوان گستر  بورس  906صگستر 23
 اوراق صکوک مرابحه بترانس  بورس  806صترا 24
 اوراق صکوک مرابحه آپادانا بورس  083صپاد 25
 صندوق طلا زردیس خلیج فارس  بورس کالا  نگین 26
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 به آن اهداف اهداف مدیریت و راهبردهای مدیریت برای دستیابی  

 چشم انداز و راهبردهای تأمین سرمایه خلیج فارس

 اندازچشم
 .حداکثر سازی منافع ذینفعان با ارائه خدمات مالی با کیفیت و پیشتازی در تکمیل زنجیره خدمات

  مأموریت
نویسی و  گذاری، تأمین مالی، عرضه و پذیرش، مشاوره، پذیرهفارس با خدمات مدیریت دارایی و سرمایه خلیج  سرمایه مینأت

های حلگیری از دانش و تخصص تیم مجرب خود، راهای و بهرهگذاری، در تلاش است تا با بالاترین استانداردهای حرفه ارزش
 گذاری مشتریان ارائه دهد.نوآورانه و کارآمدی را برای تحقق اهداف مالی و سرمایه 
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 اولویت های راهبردی شرکت تأمین سرمایه خلیج فارس 

 

 گسترش و تنوع سبد سرمایه گذاری .1

 : ق ی از طر  انیمشتر  ی برا  شتری ب  ی هافرصت جادی و ا دیجد گذارانهیبا هدف جذب سرما نینو ی خدمات و محصولات مال  توسعه

 ،(نینو یابزارها  ریطلا و سا  ، ی ارز  ی ها)از جمله صندوق دیجد ی گذار هیسرما ی ها و توسعه صندوق ی طراح ✓
 ،خاص بازار ی ازهایمتناسب با ن  ی و توسعه محصولات مال یی شناسا ✓
 .تی ف یو باک  ی ارائه محصولات نوآورانه، رقابت ق ی از طر  انیمشتر  جذب ✓

 

 بهبود و ارتقا زیرساخت های دیجیتال .2

 : ق یاز طر  انیتجربه مشتر  ی خدمات و ارتقا لیتسه ، ییکارا شیمنظور افزابه  نینو ی ها ی فناور  ی ر یکارگبه

 ،ی به خدمات مال  ی و دسترس  ی ده گزارش ، یگذار هیسرما ی ندها ی فرآ لی تسه ی برا  تالی جیو د نیآنلا ی هاپلتفرم ی ارتقا ✓
 ،انیروز به مشتر تر و بهشفاف تر، ق یمنظور ارائه اطلاعات دقبه ی لیتحل ی ابزارها  بهبود ✓
 . ی گذار هیسرما دیجد ی هافرصت یی بازار و شناسا ی روندها  ی ن ی بشی پ ی برا  شرفتهیپ ی هالیبزرگ و تحل ی هااز داده استفاده ✓

 

 تقویت موقعیت رقابتی .3

 : ق یاز طر  ، یارز  ی مال  نیدر حوزه تأم ژهی وبه ، ی المللنیو ب ی داخل ی شرکت در بازارها  ی رقابت گاهیجا ی ارتقا

 سهم بازار.  شی و افزا دیجد  انیمنظور جذب مشتر بازار به لی و تحل ی ا خدمات مشاوره بهبود ✓
 . ی گذار هیگسترش شبکه سرما ی برا  ی و خارج ی داخل ی مال  ی با نهادها کیاستراتژ  ی ها و توسعه شراکت جادیا ✓
 . انیمشتر  یبرا  شتریخلق ارزش افزوده ب ی برا هامیت ی ور بهره ی و ارتقا ی در توسعه منابع انسان  ی گذار هیسرما ✓

 

 جذب و نگهداشت سرمایه گذاران  .4

 ی فعل  انیروابط با مشتر   تیو تقو  دی جد  گذارانهیجذب سرما  ق یاز طر   تیر یتحت مد  ی هایی دارا  شیو افزا  انیشبکه مشتر   گسترش
 : ق ی از طر 

 ،تالیج ید ی هاها و کانالهدفمند در رسانه ی ابیبازار   ی هانیکمپ  ی اجرا  ✓
 ،د یجد گذارانهیسرما ی برا  ژهیو ی هاموجود و ارائه طرح انیمشتر   ی برا  ی وفادار  ی ها برنامه  ی طراح ✓
 و اعتماد آنان. تیرضا شیو افزا ازهاین  ق ی دق یی منظور شناسابه انی تعاملات مستمر با مشتر   توسعه ✓

 

 مدیریت مؤثر ریسک .5

 : قیشرکت از طر   ی مال  ی دار یپا نیو تضم ی اتیو عمل ی مال  ی هاسکیر   کاهش

 ،ی احتمال ی هاسکیو کنترل ر  ی ن ی بشی پ ی مختلف برا  ی وها یسنار  ی ساز هیو شب سکیر  ی اب یارز  ی هاستمیس بهبود ✓
 ،و بازار  ی اتی عمل ، ی اعتبار   ی هاسکیر  شیو پا ی مال  تیمستمر بر وضع نظارت ✓
 . ی مال  ی ندهایدر فرآ ی دار یاعتماد و پا ت، یشفاف شی با هدف افزا سکیر  تیر ی مد شرفتهیپ ی از ابزارها  استفاده ✓
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 حفظ شفافیت و رعایت اصول حاکمیت شرکتی .6

 : ق ی از طر  انیو مشتر  نفعانی منظور جلب اعتماد ذگو و مسئولانه بهشفاف، پاسخ  ی ط یمح جادیا

 ،یی و اجرا ی مال  ی هاتیدر فعال تی شفاف نیمنظور تضمبه ی دهو گزارش  ی نظارت  ی ندهایفرآ تیتقو ✓
 ،یاتیو عمل ی ت یر یسطوح مد ی آن در تمام  ی ساز نهیو نهاد ی شرکت  تیاصول حاکم تیرعا ✓
 .یو اخلاق  ی ا حرفه ، ی قانون ی نظارت بر انطباق با استانداردها  ی کارآمد برا   ی داخل ی ها ستمیس جادیا ✓

 

 توسعه منابع انسانی  .7

 : قیشرکت از طر   ی اصل هیعنوان سرمابه ی منابع انسان   ی و توانمندساز  توسعه

 ،کارکنان  ی تی ر یو مد ی تخصص ی هامهارت ی ارتقا ی برا  ی ا و توسعه ی آموزش  ی هابرنامه ی و اجرا  ی طراح ✓

 . ی ت یو حما ی زش یانگ ی ها برنامه  ق یاز طر   ی فرهنگ سازمان  ی و ارتقا ی میت  هیروح تیتقو ✓
 

های تحت مدیریت، تقویت با هدف تحقق اهداف کلان شرکت و تمرکز بر توسعه بازار، افزایش دارایی های راهبردی  اولویت  این

ساز پایداری و  ها زمینهاند و اجرای آندیجیتال و مدیریت اثربخش ریسک طراحی شدههای  رقابت پذیری، ارتقای زیرساخت

 بود. فارس خواهد مدت شرکت تأمین سرمایه خلیجرشد بلند

 

 اهداف کلان 
 

 ؛ الملل، در راستای ارزش آفرینی برای مشتریانارائه خدمات تخصصی و تأمین مالی ارزی در عرصه بین 

 ،؛ با ایجاد یک محیط امن و پایدار در حوزه مدیریت دارایی و تأمین مالی حفظ و ارتقای جایگاه رقابتی 

  ؛های متخصصگذاری در جهت ارائه خدمات تخصصی با بکارگیری و تربیت نیرویتکمیل ابزارهای مالی و سرمایه 

 های فناورانه و تأسیس شعب در مناطق عملیاتی )نفت، گاز و پتروشیمی( به منظور تسهیل در ارائه  سازی زیرساخت آماده

 . خدمات متمایز به مشتریان

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

48 

 

 1404اسفند  29 منتهی به  | مین سرمایه خلیج فارس أگزارش تفسیری مدیریت شرکت ت

         گزارش تفسیری مدیریت شرکت تامین سرمایه خلیج فارس
 

 برنامه های عملیاتی در سطح واحدهای کسب و کار 

 

 

های منظور دستیابی به اهداف استراتژیک ، برنامههای کلان گروه معظم صنایع پتروشیمی خلیج فارس و بهدر راستای سیاست

گذاری، خدمات ها و سرمایهمدیریت داراییهای  وکار شرکت تأمین سرمایه خلیج فارس در سال جاری در حوزهتوسعه کسب

 .شودبه شرح زیر ارائه می  مالی، و بازاریابی و برند
 

 سرمایه گذاری و مدیریت دارایی ها 
 

تکمیل فرآیند تاسیس صندوق بازنشستگی تکمیلی خلیج فارس شامل اخذ مجوز تاسیس از سازمان بورس و اوراق بهادار،   ✓

 تعامل با کارفرمایان جهت انعقاد قرارداد و تنظیم رویه توافقات و اخذ مجوز فعالیت

 ،نویسی و اخذ مجوز فعالیتتکمیل فرآیند تاسیس صندوق طلا ، برگزاری مجمع موسس، پذیره ✓

 ، گذاری در اوراق بهادار با درآمد ثابت مبتنی بر صدور و ابطالتاسیس صندوق سرمایه ✓

 ، های درآمد ثابت جهت بالا بردن دارایی تحت مدیریتکسب بازدهی رقابتی در صندوق ✓

  ،صندوق برتر سهامی 10قرار گرفتن صندوق خلیج در بین  ✓

 ، معرفی ابزارهای جدید در حوزه سبدگردانی ✓

 ، های جدید مانند طلا، بخشی، بازارگردانی و ...گذاری با تأسیس صندوقهای سرمایهمتنوع سازی صندوق ✓

 . ایجاد سامانه سرمایه گذاری آنلاین بمنظور دسترسی هرچه بهتر سرمایه گذاران  ✓

 خدمات مالی  
 

افزایش تعداد و حجم تعهدات پذیره نویسی و بازارگردانی انواع اوراق بهادار با هدف افزایش سودآوری شرکت و استفادۀ   ✓

 ،بهینه از کفایت سرمایه موجود شرکت

 ، افزایش سهم از بازار شرکت در حوزۀ ارائۀ خدمات مشاورۀ عرضه، پذیرش و ارزشیابی ✓

مین مالی پروژه های ارزی به ویژه با تمرکز بر پروژه های صنعت نفت،  أطراحی و اجرای فرآیند انتشار اوراق ارزی با هدف ت ✓

 ، گاز و پتروشیمی در راستای تکمیل زنجیره ارزش سهامدار عمده و حضور در عرصه بازارهای مالی بین المللی

طراحی و تاسیس صندوق ارزی با هدف ایجاد یک راهکار سرمایه گذاری برای علاقمندان و متقاضیان سرمایه گذاری در  ✓

بخشهای ارزی با هدف حفظ ارزش دارایی در برابر انتظارات تورمی و اعطاء مدیریت ریسک ناشی از نوسانات ارزی به 

از سایر مزایای سرمایه گذار مین منابع در  أی در این حوزه و همچنین با هدف تسهیل تاشخاص حرفه ای و استفاده 

 ،راستای فروش اوراق ارزی 

طراحی و تاسیس صندوقهای کالایی با هدف ایجاد یک راهکار سرمایه گذاری برای متقاضیان علاقمند به سرمایه گذاری  ✓

 ، غیرمستقیم در کالاهایی همچون نفت، میعانات گازی و محصولات پتروشیمی 
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طراحی و راه اندازی ابزارهای مشتقه پوشش ریسک نرخ بهره، ابزارهای مشتقه پوشش ریسک نوسانات بازدهی صندوقهای  ✓

 ، ارزی و کالایی

 ،مین مالی جدید با تمرکز خاص در صنعت نفت و گاز و پتروشیمیأطراحی و راه اندازی ابزارهای ت ✓

مین مالی موجود با هدف افزایش سهم أمین مالی با ابزارهای تأارائه پیشنهادات و راهکارهای تسریع و تسهیل روشهای ت ✓

 ، مین مالی صنایع مختلفأبازار سرمایه در ت

 . مالی جمعیراه اندازی پلتفرم تأمین ✓
 

 برند   –بازاریابی 
 

 ،های استراتژیکگسترش شراکت ✓

 ،اندازی محصولات و خدمات جدیدراه ✓

 ، های بازاریابی دیجیتالتقویت فعالیت  ✓

 ، ها و محصولاتتوسعه زیرساخت  ✓

 .توسعه پلتفرم های آنلاین ✓
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 مهمترین منابع، مصارف، ریسک ها و روابط 

 

 مدیریت ریسک در تأمین سرمایه خلیج فارس
 

های اصلی شرکت شامل پذیرش های تامین سرمایه است. فعالیتتجاری شرکت  هایناپذیر فعالیتریسک، بخش جدایی

گذاری همواره در معرض ریسک هستند.  ها و سبدهای سرمایهنویسی و بازارگردانی اوراق بهادار و مدیریت صندوقتعهد پذیره

تغییرات در بازار یا رفتار ،  های نظارتی یا دولتیسیاست،  شرایط اقتصادیشرکت، عواملی از جمله عوامل    های ریسکمحرک 

توان اشاره ی را میبلایای طبیعو    اختلال در بازارهای،  تخلفات عمد،  خطاهای فرآیندی یا قضاوتیی،  تصمیمات تجار،  رقبا

دسته کلی ریسککرد.   چهار  در  شرکت  عملیاتی  های  ریسک  و  نقدینگی  ریسک  اعتباری،  ریسک  بازار،  بندی طبقه  ریسک 

ها  هنگام جهت پاسخ به ریسک گیری آثار و تمهید راهکارهای مناسب و بهبا هدف شناسایی، ارزیابی، اندازه  د. شرکتشونمی 

 ( نموده است.  ERM) یسازمان  سکیر  تیریمد ی سازادهی به پاقدام  COSOبا استفاده از متدولوژی 

های سازمان، در شرکت شامل مدیریت یکپارچه شناسایی، تحلیل و ارزیابی ریسک  یسازمان  سکیر  تی ریمدفرآیند اجرایی  

ریزی و کنترل اقدامات واکنشی مربوطه در سطح شرکت  های مدیریت ریسک، ارائه بازخورد، برنامهاتخاذ و اجرای استراتژی 

ساختار حکمرانی ریسک در شرکت در دو بخش اجرایی و نظارتی طبق مدل سه لایه دفاعی برقرار است. شود.  را شامل می

از کارشناسان خبره و مستقل ریسک ذیل هیأت مدیره شکل  عضو    5متشکل از  در لایه نظارتی، کمیته مدیریت ریسک شرکت  

نماید. بازوی اجرایی این ساختار واحد مدیریت ریسک با وظایف گرفته و در لایه اجرایی، واحد مدیریت ریسک فعالیت می

 باشد. ذیل می

   کیفی ریسککمی و های و ارزیابی گیری شناسایی، اندازه -

 تهیه و تدوین گزارشات و اجرای راهبردهای مصوب کمیته ریسک -

 ها و توسعه معیارهای ارزیابی ریسک و ارائه نتایج آن جهت تصویب در کمیته ریسک  سازی مدلبهبود و بومی  -

 ک  ریس گذاری با تعریف و تصویب اشتهایهای سرمایهشرکت و صندوقسنجش و نظارت بر ریسک در سطح  -

 جهت ارائه به کمیته ریسک  مربوط به ریسک هایها و چارچوبها، رویها، سیاستهدستورالعملتدوین   -

در چارچوب شرایط بازار و   دودای از حمجموعهتنظیم ز طریق اهای شناسایی شده و میزان مواجهه با ریسک ارزیابی ریسک

  شود کهعنوان سطح کلی ریسکی تعریف می ریسک به   یاشتها  گردد.مدیریت می   در قالب اشتهای ریسکوکار  استراتژی کسب 

های  به صورت جامع در قالب  اشتهای ریسک شرکت پذیرد.  آن را می  در راستای دستیابی به اهداف استراتژیک خود  شرکت

تعیین و سپس توسط کمیته ریسک    ان ارشد واحدها و مسئول واحد ریسکای توسط مدیرصورت دوره  به  کمی و کیفی

و    یبررس  در کمیته ریسک  بحث پیرامون موارد نقض اشتهای ریسک و اقدامات اصلاحی مرتبط  .گرددمدیره تأیید میهیئت

به    سکیمقابله با ر  ی استراتژ  بی. در صورت تصوگرددیارائه م  رهیمد  أتی به ه  بیتصو  یبرا  تهی کم  یشنهادهای پ  تیدر نها

   .گرددیم ی شرکت جار یندهایابلاغ و در فرآ  ربطیذ یواحدها
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 در سطح شرکت ریسکمدیریت 

 

 ریسک نرخ سود

 . است   سودهای مالی شرکت تأمین سرمایه خلیج فارس ریسک نرخ  اثرگذار بر سودآوری و ارزش دارایی  هایریسکیکی از  

یابد در حالی که کارمزد افزایش میبازارگردانی شرکت  های بازارگردانی اوراق تحت تعهد  هزینه  سود بازار،نرخ    در اثر افزایش

های مدیریت ریسک در این بخش استراتژی   شود.خالص تامین سرمایه می  سود  سبب کاهشماند و  بازارگردانی ثابت می

 شامل موارد زیر است:  

 انعقاد قراردادهای خرید و نگهداری اوراق تعهد شده تا سررسید -

 انتشار اوراق  کاهش دوره  -

 یپیگیری حقوقی افزایش کارمزد بازارگردانی در قراردادهای قبل -

 زمان پذیرش تعهدو تصمیم گیری دقیق در  سودبینی روند نرخ تحلیل متغیرهای اقتصاد کلان در جهت پیش -

سود، از شاخص دیرش اوراق برای پورتفوی تامین مالی شرکت استفاده نرخ    ریسکبا  برای ارزیابی میزان مواجهه شرکت  

ارزش بازار اوراق تحت درصد افزایش پیدا کند    یکدر سناریوی افزایشی    سوددر صورتی که نرخ  شود. مطابق جدول زیر  می

 میلیارد تومان کاهش خواهد یافت.   300تعهد بازارگردانی شرکت حدود 

 نرخ سود  %1اوراق تامین مالی شرکت در صورت افزایش  یتغییر ارزش بازار پورتفو

میانگین روز تا  
 سررسید اوراق

میزان تعهدات  
 )میلیارد تومان( 

ارزش بازار اوراق  
 )میلیارد تومان( 

دیرش اوراق  
 )ماه(

دیرش تعدیل  
 شده )%( 

تغییر نرخ   % ۱تغییر ارزش اوراق به ازای 
 سود )میلیارد تومان( 

972 14,900 12,430 22.0 2.5% 300.5 

 

 ریسک سرمایه گذاری مجدد

های صورت گرفته توسط شرکت گذاری مجدد، زیان احتمالی ناشی از عدم تحقق بازده تا سررسید تامین مالیریسک سرمایه

اعلام شده تا  نرخ بازده تا سررسید    دریافتی حداقل با همانی  گذاری مجدد کلیه کارمزدهاکه منوط به امکان سرمایهاست  

های ورودی )سودهای  های تامین مالی اعلام شده با فرض تنزیل تمامی جریاندر واقع نرخ   .سررسید تامین مالی است

....( و جریانات خروجی )مبلغ  ای، اصل مبلغ سرمایهدوره ابتدای دوره و  گذاری در سررسید، کارمزدها، تنخواه دریافتی در 

و جریان محاسبه گذاری در ابتدای دوره، تنخواه عودتی در سررسید و...( با یک نرخ معین و ثابت و برابری این دسرمایه

کند پرداخت سود ترجیحی قراردادهای خرید و بازخرید شرکت تامین سرمایه جهت مدیریت این ریسک تلاش می  شده است.

 گذاری در ابتدای دوره انجام پذیرد تا ریسک عدم تحقق بازده مطلوب کاهش یابد.  های سرمایهاوراق با صندوق
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 ریسک اعتباری 

. چنانچه شرکت تامین ونددر ایفای تعهدات خود دچار نکول ش  بدهی  دهد که ناشران اوراقریسک اعتباری زمانی رخ می

، نکول ناشر باعث آسیب وجهه و اعتبار اسمی شرکت نویسی اوراق را بر عهده داشته باشدتعهد بازارگردانی و پذیره  سرمایه

از طرفی   و همچنین عدم دریافت کارمزد بازارگردانی اوراق ریسک مالی به همراه خواهد داشت.  تامین سرمایه خواهد شد 

های مالی برای شرکت تامین سرمایه گذاری کرده باشد، نکول ناشر ریسکاگر شرکت تامین سرمایه در اوراق مزبور سرمایه

 کند. ایجاد می

وضعیت اعتباری   نویسی اوراق بدهی،فرآیند پذیرش تعهد بازارگردانی و پذیرهدر  در راستای مدیریت ریسک اعتباری  شرکت  

رتبه اعتباری بانی، با دریافت ضمانت بانکی   با توجه به  و   دهدهای مشتری را به طور کامل مورد بررسی قرار می و مالی شرکت

رعایت مقررات دستورالعمل انتشار اوراق بدهی با استفاده از رتبه اعتباری، ریسک اعتباری را پوشش    یا توثیق سهام و یا

 به همراه نحوه دریافت تضامین و یا رتبه اعتباری مشتریان در  شرکت تفو تأمین مالیورپاطلاعات بیشتر درباره  دهد.  می

های صورت  16یادداشت شماره    در   ذاری شرکتگجزئیات مرتبط با پرتفوی اوراق سرمایه  و های مالی  صورت  34شماره    یادداشت 

 مالی آورده شده است.

در قالب    تعهد شده شرکتاوراق  عمده    بخشی به پورتفوی تامین مالی و تسهیم ریسک اعتباری مشتریان،در راستای تنوع 

  -پورتفو تامین مالی با محاسبه شاخص هرفیندال   باشد. تمرکز اعتباری میهای تامین سرمایه  سندیکای مشترک با سایر شرکت

در سطح بانی برابر جدول زیر  با توجه به    HHIشود. شاخص  در سطح بانی و صنعت پایش و مدیریت می  HHI)هیرشمن )

گروه صنایع  پتروشیمی خلیج فارس، به گروه صنایع شرکتوابستگی باشد. با توجه به می 5700برابر صنعت و در سطح  1861

 وجود ندارد.  انتظار تنوع یکنواخت از این سبد سهم بالایی دارد و  شیمیایی در سبد تامین مالی شرکت

 

 1404 اسفندنویسی و بازارگردانی اوراق بدهی تامین سرمایه خلیج فارس منتهی به میزان تعهدات پذیره

 درصد از کل اوراق  میزان تعهدات  شرکت  صنعت 

 پتروشیمی

 %34  4,900 صنایع پتروشیمی خلیج فارس

 %24  3,500 شرکت سرمایه گذاری اهداف 
 %7  1,000 صنایع تکمیلی پتروشیمی خلیج فارس

 %9  1,250 پتروشیمی ارغوان گستر ایلام

 %3  500 پتروشیمی آپادانا خلیج فارس

 %24  3,450   سایر صنایع 

 %100  14,600   جمع 
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  یریسک نقدینگ

یا اینکه ترکیب،    ای خود در زمان مقرر پاسخ دهد،ریسک نقدینگی، خطری است که شرکت نتواند به نیازهای نقدی یا وثیقه

  هدف  .های خود نداشته باشدها و بدهیمیزان و سررسید مناسبی از منابع تأمین مالی و نقدینگی برای پشتیبانی از دارایی

های اقتصادی عادی و حتی در  وکار اصلی شرکت در طول چرخهکسب   ادامه فعالیتاطمینان از  ،  اصلی مدیریت نقدینگی

علاوه بر  است.در راستای مدیریت ریسک نقدینگی    تمام تعهدات مالی قراردادی و احتمالیبرآورده کردن  و    شرایط بحرانی

جریانکفایت    مدیریت افقسرمایه،  برای  خروجی  نقدی  جریانات  و  ورودی  نقدی  و  های  برآورد شده  مختلف  زمانی  های 

با توجه به این که رکن شود.شرکت تامین سرمایه  میگزارش    بینی نیازهای نقدینگی آتیوضعیت نقدینگی جاری و پیش

در سناریوهای بحرانی مثل    را بر عهده دارد،گذاری تحت مدیریت  های سرمایهبدهی و صندوقبازارگردان در انتشار اوراق  

از صندوق منابع  خروج  آن  موازات  به  و  بهره  نرخ  شدید  سررسید افزایش  از  پیش  بازخرید  همزمان  و  ثابت  درآمد  های 

های  باید سپر نقدینگی کافی هم در منابع شرکت و هم صندوق  گذاری های سرمایهبه صندوققراردادهای اوراق واگذار شده  

 . ه باشدداشت تحت مدیریت

 ۱404جنگ تحمیلی اسفندماه های ریسک 

و ابهامات ناشی از نحوه اتمام آن و سناریوهای پیش رو    1405و ادامه آن در سال    1404بروز جنگ تحمیلی در پایان سال مالی  

 1405همگی بر عملکرد نهادهای مالی در بازار سرمایه تاثیرگذار بوده و قطعا اثراتی را بر سود خالص این نهادها در سال مالی  

اثرات این جنگ   تحمیلی بر عملکرد نهادهای مالی بسته به نوع فعالیت نهادمالی متفاوت است. شرکتهای خواهند داشت. 

تامین سرمایه دارای دو لاین اصلی درآمدی هستند که یکی مربوط به سرمایه گذاری و مدیریت منابع تحت مدیریت شرکت و  

تعهدپذیره نویسی و بازارگردانی است. صندوق هاست و دیگری ارائۀ خدمات مالی و کسب درآمد از پذیرش تعهداتی همچون 

در صورتیکه بخواهیم اثرات جنگ تحمیلی را بر درآمدهای خدمات مالی تامین سرمایه ها بررسی کنیم اشاره به ا ین موضوع 

دارای اهمیت است که قسمتی از درامد شرکتهای تامین سرمایه در این بخش از تعهدات پذیرفته شده در سالهای قبل ناشی 

د و بخشی نیز از پذیرش تعهدات جدید در سال مالی پیش رو. درآمدهای بازارگردانی اوراق تحت تعهد در صورتی تحت می شو

تاثیر قرار خواهد گرفت که مشتری طرف قرارداد تامین سرمایه بصورت مستقیم و غیرمستقیم در جنگ تحمیلی اسیب دیده 

جود دارد و متاسفانه برخی از واحدهای صنعتی بزرگ در کشور مورد باشند که این موضوع در حال حاضر در بازار سرمایه و 

حملات مستقیم قرار گرفته و آسیبهایی را تجربه کرده اند که این موضوع می تواند باعث نکول یا تاخیر در پرداخت تعهدات از 

سیب از محلهایی همچون عدم  سوی این مجموعه ها گردد. بر خی از شرکتها نیز بصورت غیرمستقیم اسیب دیده اند که این آ

امکان تولید با ظرفیتی مشابه با سال قبل، عدم دسترسی به مواد اولیه، عدم امکان صادرات و یا عدم امکان دریافت سود  

تقسیمی از شرکت زیرمجموعه است. اینکه میزان اثرات ناشی از این آسیبها در حال حاضر چقدر بوده و به چه میزان درامدهای 

ی تامین سرمایه را تحت تاثیر قرار می دهند، مستلزم برآورد دقیق خسارتها و نهایتا تعدیل بودجه شرکتهای طرف بازارگردان

قرارداد و مشخص شدن برآورد احتمال نکول مشتریان است. حتی با توجه به عدم اتمام جنگ و سناریوهای پیشروجهت اتمام 

برای میزان نکول و تاخیر در پرداخت از سوی مشتریان طرف قرارداد وجود جنگ و ابهامات موجود ، امکان برآورد قابل اتکایی 

ندارد. در خصوص درآمدهای آتی و پذیرش تعهدات جدید، این موضوع می تواند در سناریوهای مختلف متفاوت باشد. در 

یا به جهت متوقف شدن   صورت طولانی شدن جنگ، به جهت بالا رفتن نرخ تامین مالی و افزایش ابهامات در تصمیم گیریها و 
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اجرای طرحهای توسعه و به تبع آن کاهش درخواستهای تامین مالی، به نظر می رسد تا امکان انتشار اوراق جدید به میزان 

حجم برآورد شده در بودجه شرکت وجود نداشته باشد. اما با اتمام جنگ و رفع تمام ابهامات می توان با در نظر گرفتن شرایط  

بودجه رسید. در خصوص بهای تمام شده بازارگردانی نیز ذکر این نکته ضروری است که جدید به اهداف در نظر گرفته شده در 

با طولانی شدن جنگ و بالا رفتن ریسک تغییرات نرخ بهره امکان افزایش هزینه های بازارگردانی اوراق وجود دارد. در خصوص 

وجود ابهام در بازار سرمایه، امکان خروج صندوق های سرمایه گذاری تحت مدیریت شرکت نیز در صورت طولانی شدن جنگ و  

منابع از سوی مشتریان حقوقی جهت استفاده از منابع سرمایه گذاری شده در صندوق و نهایتا کاهش منابع تحت مدیریت 

 شرکت وجود دارد.

 های شرکت سایر ریسک

 راهکار مدیریت ریسک تشریح وضعیت و دلایل ریسک  ریسک

ریسک نرخ  
 ارز 

نیاز متقاضیان خصوصاً   افزایش  از یک سو موجب  ارز  افزایش نرخ 
شود و  ای، به تأمین مالی میهای وارد کننده کالاهای سرمایهشرکت

دهد.  ها برای تأمین مالی را افزایش می حجم مبالغ مورد نیاز شرکت
این موضوع در صورت ثابت بودن سرمایه ریالی شرکت، موجب بروز  
اوراق   به  مربوط  تعهدات  پذیرش  راستای  در  ریسک کفایت سرمایه 
بدهی خواهد گردید و همچنین احتمال عدم ایفای تعهدات ناشران  

 دهد )ریسک اعتباری(.اوراق را افزایش می
های  گذاریاز سوی دیگر نوسان نرخ ارز موجب تغییر قیمت سرمایه

 شود)ریسک بازار(. گذاری میها و سبدهای سرمایهشرکت در صندوق

تقویت   سرمایه،  کفایت  ریسک  مدیریت  راستای  در  شرکت 
کفایت سرمایه شرکت را از طریق افزایش سرمایه برای تداوم  
تنوع   با  همچنین  است  داده  قرار  خود  دستور کار  در  فعالیت 
بخشی در سبدهای دارایی ریسک نرخ ارز در سبدها را کنترل  

 نماید. می

ریسک  
 عملیاتی 

ریسک عملیاتی به عنوان ریسک زیان ناشی از فرآیندهای داخلی، افراد  
  شود. و سیستمها یا از رویدادهای خارجی ناکارا یا اشتباه ناشی می

به دنبال این است    شرکت در راستای مدیریت ریسک عملیاتی 
انسانی،   نیروی  گسترده  سطح  چهار  در  را  احتمالی  زیان  که 
طراحی   با  و  شناسایی  خارجی  عوامل  و  سیستمها  فرآیندها، 

های  مناسب فرآیندها، نظارت کارا بر عملیات و طراحی سیستم
 جامع جهت کاهش دخالت انسانی در عملیات کنترل نماید.

ریسک  
 تطبیق 

ریسک تطبیق ناشی از عدم رعایت مقررات و الزامات مشخص شده  
از سوی سازمان بورس و اوراق بهادار و یا سایر مقررات قانونی است.  
این ریسک امکان ایجاد ریسک شهرت در صورت تخطی از قوانین و  

های  مقررات، محدود کردن دریافت مجوزهای جدید خصوصا صندوق
 ها را دارد. گذاری صندوقرمایهجدید و افزایش سقف واحدهای س

مدیریت ریسک تطبیق از طریق تعیین حدود مجاز در اشتهای  
از طریق گزارش های  ها و چک لیستریسک و نظارت دائمی 

 گیرد. ای در شرکت انجام میدوره

ریسک  
منابع  
 انسانی 

این ریسک شامل ریسک از دست دادن نیروهای خبره، ریسک عدم  
ارتقای شغلی، ریسک جذب و به کارگیری، ریسک چسبندگی نیروی  

 انسانی ناکارآمد و ریسک عدم آموزش و ارتقای آموزشی است.

نماید با حفظ حقوق  شرکت برای مدیریت این ریسک سعی می
و دستمزد متناسب با رشد تورم و همچنین  اختصاص سایر  

های عمومی و  ریزی آموزش مزایای نقدی و غیر نقدی و برنامه
در   خصوص  به  انسانی  منابع  مدیریت  ریسک  لازم  تخصصی 

 بخش از دست دادن نیروی انسانی خبره را مدیریت نماید. 

ریسک  
 سیاسی 

توانند اثرات منفی عمیقی بر  های سیاسی و ژئوپلتیک شدید میتنش
سرمایه نقدشوندگی  و  عوامل  گذاری ارزش  از  یکی  باشند.  داشته  ها 

بازار   آن  تبع  به  و  ایران  اقتصاد کشور  وضعیت  بر   اثرگذار  سیاسی 
اقدامات متقابل  سرمایه کشور، تنش اخبار مربوط به  های سیاسی و 

های  تحریم ایران و  ایالات متحده و اروپا بوده است. سطح گسترده  
موجود و دشواری تبادلات تجاری و بانکی رشد اقتصادی ایران را در  

های اقتصادی  های اخیر با  کندی مواجه کرده است. تأثیر تحریم سال 
-ای و دنیا بر وضعیت مالی و عملیاتی شرکتو تحولات سیاسی منطقه

های متقاضی تأمین مالی از طریق انتشار اوراق در بازار سرمایه یکی  
ریسک  تأمین  از  شرکت  سودآوری  و  درآمد  بر  مترتب  سیاسی  های 

 سرمایه است. 

های سیاسی که  شرکت تأمین سرمایه برای مدیریت ریسک 
عمدتاً با کاهش انتشار اوراق بدهی شرکتی و در نتیجه کاهش  
-احتمالی در درآمدهای این بخش بروز خواهد کرد سعی می

های درآمدی  نماید با حفظ و  افزایش سهم بازار در سایر حوزه
 د.همچنان در کسب سود و ایجاد بازدهی مؤثر عمل نمای 
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 مدیریت ریسک صندوق ها و سبدهای سرمایه گذاری  

 بازار  ریسک 

های بهره و ارز خارجی، قیمت سهام و کالا یا نوسانات  شود که از تغییر عوامل بازار مانند نرخ ریسک بازار به ریسکی گفته می

 هدف   .گذاردشوند تأثیر میمدت و بلندمدت نگهداری می هایی که در کوتاهها و بدهیشود و بر ارزش دارایی ضمنی ناشی می 

شرکت   کاهش نوسان در عملکرد عملیاتیو    ی ریسک و بازدههای کارا در زمینهگیری مدیریت ریسک بازار، تسهیل تصمیم  از

ناش  انیز  نی تخم  یبرا  ارزش در معرض ریسکگذاری تحت مدیریت است. از شاخص  های سرمایهو صندوق از   یبالقوه 

ها در یی. ارزش در معرض ریسک بیانگر حداکثر زیان مورد انتظار روی سبد داراشودینامطلوب بازار استفاده م  یهاحرکت 

چارچوب فرض   نیا  کردیاست. رو   (٪ 55 )  در شرایط عادی بازار و در سطح اطمینان معین  )یک روزه(  طول افق زمانی معین

  هستند. کینزد نده یبالقوه در آ جینتا عیتوز انگریبازار، نما یهادر ارزش یخیتار راتییکه تغ کندی م

ای معکوس با نرخ سود دارد؛ بنابراین با افزایش نرخ سود، قیمت اوراق بدهی موجود در بازار ارزش فعلی اوراق بدهی، رابطه

-( صندوقNAVیابد. این کاهش قیمت منجر به افت ارزش خالص دارایی )اند کاهش میتری صادر شدههای پایینکه با نرخ 

گذاری  های تامین سرمایه که در این اوراق سرمایهگذاری درآمد ثابت و همچنین کاهش ارزش پورتفوی شرکتای سرمایهه

تواند منجر به کاهش شود. همچنین افزایش نرخ سود و در نتیجه کاهش ارزش اوراق و رکود در بازار بدهی، میاند میکرده

افزایش نرخ سود، ابزارهای مالی با درآمد ثابت و ریسک پایین  حجم معاملات و در نتیجه کاهش نقدشوندگی اوراق شود.  

را برای سرمایهمانند سپرده اوراق مشارکت دولتی  و  بانکی  امر میتر میگذاران جذابهای  این  تواند منجر به خروج کند. 

گذاری درآمد ثابت و خروج سرمایه از این های سرمایهتر بازار سرمایه، کاهش بازدهی صندوقپر ریسکهای  سرمایه از بخش

 ها شود.  صندوق

شود. دیرش استفاده می  سودهای درآمد ثابت به تغییرات نرخ  گیری حساسیت دارایی تحدب برای اندازه- از مدل دیرش 

بدهی زمان   ،اوراق  وزنی  آنمیانگین  در  است که  جریان هایی  می ها  دریافت  ثابت  نقدی  شده  های  تعدیل  دیرش  شود. 

در جدول زیر دیرش پورتفو اوراق بدهی مربوط    حساسیت قیمت یا همان درصد تغییر قیمت برای تغییر واحد در بازده است.

 گذاری تحت مدیریت شرکت ارائه شده است.  به سه صندوق سرمایه

 ها ریسک تمرکز دارایی

از  ی کوچک ە  در محدود ی گذارهیسرما ر ی نظ ها،ییتنوع کم سبد دارا  لی بازار است که به دل  سکی از ر یتمرکز، نوع خاص سکیر

  که یطوره؛ بدارد  ی اقابل ملاحظه  ر تاثی   ی گذارهیسرما  یهامحدود، بر عملکرد صندوق  یتهای رشته فعال  یی و انواع طبقات دارا

و ترک    تاً یو نها  ی گذارهیتمرکز سرما  سکیدر کاهش ر  یاثر قابل توجه  ی گذار  هیموضوع سرما  یهاییدارا  بیتنوع در نوع 

  عملکرد هر صندوق دارد.

یا  شرکت  ی بر رو   ی گذارهیتمرکز سرما  سکیر  ه  محاسب  یبرا  ی اری مع  ،(HHI)هرشمن- ندالی شاخص هرف و  محدود   عیصناها 

. در  شودیو مجموع آنها محاسبه م  دهی به توان دو رس  از کل هر دارایی  شاخص، سهم  نیا  ه محاسب  یبرا  .شودیاستفاده م

آن است که   انگریباشد، نما  کتری نزد  کیشاخص بزرگتر و به    ن یهرچه ااست.    ری متغ  کیصفر و    نی ب  اخصش  نیا  جهی نت

دارد و   یادیچند بانک محدود تمرکز ز  ا ی  کیدر    ی گذارسپرده  ا یمحدود    شرکت  د چن  ای  کی اوراق بهادار    یصندوق بر رو
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بانکها است   ای  اشریناز ن  یعی در تعداد وس   ی گذارهیسرما  عیتوز  ه  باشد، به منزل  کتریشاخص به صفر نزد  نیبرعکس هر چه ا

 .  است نیی نظر پا نیتمرکز از ا سکیو ر

 

 گذاران  ها و تمرکز سرمایه ریسک نقدشوندگی دارایی

 یبا نقدشوندگ  ییهاییکه صندوق در دارا  ی. در صورتاستمنصفانه    یمتی با ق   ییسهولت فروش آن دارا  ییدارا  ینقدشوندگ

 یمواجه کرده است؛ چرا که ممکن است نتواند وجوه نقد کاف  ینقدشوندگ   سک یرا با ر  گذارانهیکند، سرما  ی گذارهیسرما  نییپا

-اگر درصد قابل ملاحظه  نی داشته باشد. همچن  اری در اخت  را  ی گذارهیسرما  یابطال واحدها  یهابه درخواست  ییپاسخگو  یبرا

باشد صندوق با    ی گذارهیسرما  یاز دارندگان واحدها  ی تعداد محدود  ای  کی  تی تحت مالک  ی گذارهیسرما  یاز واحدها  یا

شرکت در این بخش با رعایت   .شودیمواجه م   گذارانهیابطال سرما  یبه درخواستها  ییپاسخگو  یبرا  ینگ ینقد  نی چالش تام

 نماید.   ها ریسک نقدشوندگی را مدیریت میدارایی حدود مقرر در تنوع بخشی و حد نصاب

 ت ی کنسبت مال نیشتری که ب  یگذارانهیاز سرما ینی تعداد مع تیدرصد مالک تعیینبا   ی گذارهیسرما یهاتمرکز دارندگان واحد

  ک ی  اری در اخت  ی گذارهیسرما  یاز دارندگان واحدها   یاکه درصد قابل ملاحظه  ی. در صورتشودارزیابی میرا در صندوق دارند  

خواهد بود و هر چه    ادیز  اری بس  ی گذارهی سرما  یتمرکز دارندگان واحدها  سکیباشد، ر  گذارانهیاز سرما  یتعداد محدود  ای

شرکت در است. کمتر  سکیر نی شده باشد، ا می تقس ی شتری افراد ب نی به صورت متناسب ب  ی گذار هیسرما یواحدها تی مالک

افزایش مشتریان حقیقی و خرد ریسک تمرکز را گذاران صندوقاین بخش با تنوع بخشی به سبد سرمایه ها خصوصا با 

 نماید.  مدیریت می 
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 اطلاعات مربوط به معاملات با اشخاص وابسته 
 

  

( مبالغ به میلیون ریال)

درآمد 

بازارگردانی

درآمد تعهد 

پذیره نویسی

درآمد مدیریت 

صندوق های 

سرمایه گذاری

سایر خدمات

پرداخت هزینه 

به نیابت از 

شرکت

دریافت خدمات 

بازارگردانی اوراق

دریافت خدمات 

رفاهی

- 2,837 --75012,000 - 372,000 3,187,582 √صنایع پتروشیمی خلیج فارسواحد تجاری اصلی

1,834,057 - - - - -- √گروه مالی پیشگامان سرمایه خلیج فارس

- -- - - -- √پتروشیمی هرمز خلیج فارس

- - - - - -- - 530,000 √گروه سرمایه گذاری و صنایع تکمیلی پتروشیمی خلیج فارس

- - 69,930 - 161,220 -- - - √عملیات غیر صنعتی و خدمات صنایع پتروشیمی

- - -- 8,000 -- - - √عملیات غیر صنعتی پازارگاد

- - - 398,926 - 7,000 - - - √پتروشیمی پارس

- - - 142,893 - 7,000 - - - √پتروشیمی بوعلی سینا

- - - 82,558 - 6,809 - 4,000 - √پتروشیمی اروند

- - - -- 43,263 - - - √پتروشیمی تندگویان

- - - - - 5,000 - - - √ پالایش گاز بیدبلند خلیج فارس

- - - - - 1,000 - - - √صنایع پتروشیمی گلستان

- - - -- -- - - √پتروشیمی نوری

- - - - - -- - - √پارک های پتروشیمی افق خلیج فارس

- - - - - -- - -√پتروشیمی کارون

- ----9,500 - - -√پتروشیمی بندرامام

- 3,342 ---2,000 -100,000 754,368 √پتروشیمی ارغوان گستر ایلام

- ----4,200 - - -√سرمایه گذاری حامیم صنایع تکمیلی پتروشیمی خلیج فارس

- ----3,500 - - -√پتروشیمی الماس ماهشهر

- ----575 -- -√ره آوران فنون پتروشیمی

- 903,762 - 1,732,045 - -161,268 - 105,982 √صندوق سرمایه گذاری در اوراق بهادار با درآمد ثابت خلیج فارس)نخل(

- 498,447 - 1,973,423 - -221,943 - 168,083 √صندوق سرمایه گذاری ساحل امن سرمایه )ساحل(

- 395,001 - 1,709 - -109,341 - 36,256 √صندوق سرمایه گذاری گنجینه مینو خلیج فارس

- 375,815 - -- -116,334 - 59,444 √صندوق سرمایه گذاری بخشی خبره صنعت خلیج فارس

- 983 - 19,542 - 49,746 - -√صندوق سرمایه گذاری تضمین اصل مبلغ سرمایه خلیج فارس

- 18,138 - - - -2,947 34,000 2,848 √صندوق سرمایه گذاری املاک و مستغلات کاشانه امید خلیج فارس

- 41,038 - - - -6,784 - 13,764 √صندوق سرمایه گذاری طلا زردیس خلیج فارس

4,606 - - - -- - 464,257 -سرمایه گذاری اهداف
157,820 -- - -- - 2,280,000 -گروه پتروشیمی تابان فردا

8,023,680560,000668,36298,297181,2204,351,09569,9302,402,981 

 1-33-معاملات شرکت با اشخاص وابسته طی دوره مورد گزارش به شرح زیر می باشد

عضو هیات مدیره مشترک

عضو هیات مدیره مشترک

دریافت خدمات

نوع وابستگی
مشمول ماده 

129

ارائه خدمات

عضو هیات مدیره مشترک

عضو هیات مدیره مشترک

شرح

عضو هیات مدیره مشترک

نام شخص وابسته
سود حاصل از 

سرمایه گذاری ها

سهامدار و عضو هیات مدیره 

سهامدار و عضو هیات مدیره 

سهامدار و عضو هیات مدیره 

سود حاصل از 

فروش دارایی 

ثابت

تحت مدیریت شرکت 

تحت مدیریت شرکت 

تحت مدیریت شرکت 

تحت مدیریت شرکت 

عضو هیات مدیره مشترک

تحت مدیریت شرکت 

تحت مدیریت شرکت 

تحت مدیریت شرکت 

عضو هیات مدیره مشترک

عضو هیات مدیره مشترک

عضو هیات مدیره مشترک

عضو هیات مدیره مشترک

عضو هیات مدیره مشترک

جمع کل 

تحت کنترل مشترک 

صندوق های تحت مدیریت

سهامدار صنایع پتروشیمی سایر اشخاص وابسته 
سهامدار صنایع پتروشیمی 

عضو هیات مدیره مشترک

عضو هیات مدیره مشترک

عضو هیات مدیره مشترک

عضو هیات مدیره مشترک

عضو هیات مدیره مشترک

عضو هیات مدیره مشترک
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 دعاوی حقوقی له یا علیه شرکت و اثرات ناشی از آن

 

های اکتوورکو، تولیدی فقره دعاوی افزایش نرخ موضوع قراردادهای بازارگردانی منعقده، چهار فقره به طرفیت شرکت   6از تعداد  

ت داوری بازار اوراق بهادار مبنی بر ئآهن مرکزی ایران منتج به صدور رای هی ( و سنگ6شهر فرش ایرانیان، فولاد مبارکه )صفولا

 است.  فارس شدهسرمایه خلیجحقی شرکت تأمینبی

ت داوری، حکم ئصادره از هی   19/09/1404اما در ارتباط با دعوای مطروحه به طرفیت شرکت ریل پرداز نوآفرین طی دادنامه مورخ  

و نیز   06/1403 /10لغایت    03/1403 /18ریال بابت تغییر نرخ از تاریخ     12,356,164,384مبلغ    -1به محکومیت خوانده به پرداخت:  

م به  التزام  وجه  رأپرداخت  صدور  تاریخ  از  مبلغ  این  هزار  در  یک  هی أخذ  پرداخت،  ئی  روز  تا  داوری  مبلغ    -2ت  پرداخت 

ریال بابت هزینه رسیدگی   19.084.066  پرداخت مبلغ - 3داوری،  تئی هی أریال بابت وجه التزام متعلقه تا تاریخ صدور ر  2.992.986.301

 فارس صادر گردید.سرمایه خلیج مینأت داوری به نفع تئریال بابت هزینه دادرسی در هی  253.260.986در کمیته سازش و مبلغ 

ت ئ صادره از هی   19/09/1404همچنین در ارتباط با دعوای مطروحه به طرفیت شرکت فولاد مبارکه اصفهان طی دادنامه مورخ  

 06/1403 /24لغایت    16/01/1402ریال بابت تغییر نرخ از تاریخ    24.493.150.685مبلغ    -1داوری، حکم به محکومیت خوانده به پرداخت:  

پرداخت مبلغ    -2ت داوری تا روز پرداخت،  ئی هی أخذ یک در هزار این مبلغ از تاریخ صدور رأ و نیز پرداخت وجه التزام به م

ر  11.929.013.699 تاریخ صدور  تا  متعلقه  التزام  وجه  بابت  هی أریال  مبلغ  -3داوری،  تئی  هزینه   42.264.381پرداخت  بابت  ریال 

سرمایه خلیج فارس صادر مینأت داوری به نفع تئرسی در هی ریال بابت هزینه داد  600.965.712رسیدگی در کمیته سازش و مبلغ  

 گردید.
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 نتایج عملیات و چشم اندازها 
 

 با دوره مالی مشابه قبل 29/12/1404لی منتهی به  ا ممقایسه عملکرد شرکت در دوره 
 میلیون ریال            

 شرح 
سال مالی منتهی به 

۲9/۱۲/۱404 
 (حسابرسی نشده )

سال مالی منتهی به 
30/۱۲/۱403 

 (حسابرسی شده )
 تغییرات

  59 7,446,691 11,848,172 درآمد ارایه خدمات  

  32 4,140,586 5,446,411 هاسود )زیان( سرمایه گذاری

  49   11,587,277   17,294,583 جمع درآمدهای عملیاتی 

 37 ( 7,563,856 ) ( 10,394,281) بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی 

 13 ( 1,265,342) (1,428,281) های حقوق و دستمزد و مزایا هزینه 

 1 ( 41,193) ( 41,566) هزینه استهلاک 

 49 ( 140,612) ( 209,996) هزینه اجاره 

 54 ( 658,571) (1,014,528) هاسایر هزینه 

 119   1,917,703 4,205,930 سود عملیات درحال تداوم قبل از مالیات  

  27,564   6,631   1,834,384 سایر درآمدها و هزینه های غیر عملیاتی  

  214   1,924,334   6,040,314 سود قبل از مالیات   

 - - (148,476) سال جاری  مالیات

 - ( 122,175) - مالیات سال قبل 

  227   1,802,159   5,891,838 سود خالص 
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 سال آتی یکپیش بینی صورت سود و زیان *
 

 

 شرح 
 سال مالی منتهی به

  1404 /12 /29    
 ( حسابرسی نشده   )      

  پیش بینی سال  
1405 

 تغییرات 

 36 16,171,673 11,848,172 درآمد ارایه خدمات  
 67 9,104,353  5,446,411 هاسود )زیان( سرمایه گذاری 

   46   25,276,026   17,294,583 جمع درآمدهای عملیاتی 
 21 ( 12,542,280) (10,394,281) بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی 

  ( 2,101,196) ( 1,428,281) های حقوق و دستمزد و مزایا هزینه 
 10 (37,528) ( 41,566) هزینه استهلاک 

 0 (293,996) ( 209,996) هزینه اجاره 
 2 ( 1,300,996) (1,014,528) هاسایر هزینه 

سود عملیات درحال تداوم قبل از  
 مالیات  

4,205,930    9,000,030   114   

  -  -   1,834,384 سایر درآمدها و هزینه های غیر عملیاتی   
 49 9,000,030    6,040,314  سود قبل از مالیات   

 -   - ( 148,476) مالیات 

   53   9,000,030    5,891,838 سود خالص 

 

میلیون ریال   30,000,000به  15,000,000با فرض انجام افزایش سرمایه شرکت از مبلغ  1405پیش بینی صورت مالی سال  *
 می باشد.

  قبل از جنگ تحمیلی بوده است.  مربوط به دورانمفروضات بودجه ارائه شده در گزارش فوق 
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 تحلیل کفایت سرمایه
 

تعدیل شده برای محاسبه نسبت    ارقام بدون تعدیل  شرح 
 جاری

تعدیل شده برای محاسبه   
 نسبت بدهی و تعهدات 

 میلیون ریال  میلیون ریال  میلیون ریال  

 41,599,157    35,828,977    43,765,580    های جاری دارایی

 17,327,213    704,317    17,378,246    های غیر جاری دارایی

 58,926,369    36,533,294    61,143,825    ها کل دارایی

 32,989,572    26,209,608    43,142,373    های جاری بدهی

 407,366     -    432,366    های غیر جاری بدهی

 33,396,938    26,209,608    43,574,739    هاکل بدهی

 13,125,058    812,410    8,909,008    کل تعهدات

 46,521,995    27,022,018    52,483,746    هاکل تعهدات و بدهی

  -   1.33     نسبت جاری

 0.79   -       نسبت بدهی )و تعهدات( 
 

 نسبت های مالی 
 

 29/12/1402 30/12/1403 29/12/1404   شرح  

 نسبتهاي فعاليت  
 %33 %51 %33 گردش داراییها 

 %49 %83  %76 هزینه هاي عملیاتی به درآمد 

 نسبتهاي سود آوري  

 %51 %17 %24 حاشيه سود عملياتی 

 %49 %16 %34 حاشيه سود خالص 

 %44 %19 %969 بازده سرمایه در گردش 

 ROA 11% 7% 23% 

 ROE 38% 14% 35% 

 %38 %47 %71 نسبت بدهی 

 نسبتهاي اهرمی 
 %61 %87  %248 نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام 

 2/15 1.85 1/01 نسبت جاري  

 %38 %47 %71 نسبت بدهی و تعهدات  نسبتهاي نقدینگی  
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 سیاست تقسیم سود 
 

 سال مالی منتهی به  

 29/12/1400 29/12/1401 29/12/1402 30/12/1403 شرح 

 55 190 515 172 ریال -سود واقعی هر سهم 
 40 190 280 110 سود تقسیمی

 

 

 اطلاعات بازارگردان شرکت
 

فارس با صندوق سرمایه سرمایه خلیجطی سال مورد نظر شرکت اقدام به انعقاد قرارداد بازارگردانی بر روی سهام شرکت تأمین

 صاصی بازارگردانی خلیج فارس نموده است. خلاصه مشخصات و عملکرد بازارگردان به شرح جدول ذیل می باشد: تگذاری اخ

 پارامتر عنوان  ردیف 

 صندوق بازارگردانی اختصاصی خلیج فارس نام بازارگردان  1

 1401تیرماه  آغاز دوره بازارگردانی  2

 1405تیرماه  پایان دوره بازارگردانی  3

 2,249,994 منابع اختصاص یافته به بازارگردان از سوی ناشر)میلیون ریال( 4

5 
منابع اختصاص یافته به بازارگردان از سوی سهام دار عمده)میلیون 

 ریال/تعداد سهم( 
0 

 2,998,287 مبلغ خرید )میلیون ریال( 6

 553,929 مبلغ فروش)میلیون ریال( 7

 (27,171) سود)زیان( بازارگردانی)میلیون ریال(  8

 1,273,968,832 تعداد سهام خریداری شده  9

 ( 345,432, 200) تعداد سهام فروخته شده  10

 1,073,623,400 مانده سهام نزد بازارگردان  11
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 مهمترین معیارها و شاخص های عملکرد برای ارزیابی عملکرد با اهداف شرکت 
 

 برنامه های آتی شرکت
 

 به شرح ذیل می باشد:  فارسمین سرمایه خلیجأدر راستای اهداف استراتژیک، برنامه های آتی شرکت ت

 ؛مین مالیأگذاری و تتوسعه فعالیت های سرمایه 

 ؛  بر صدور و ابطال، بازارگردانی و ... های جدید مبتنیتأسیس صندوق 

 ؛ پتروشیمی(و گاز  ،)با تمرکز بر نفتمین مالی پروژه های ارزیأ طراحی و اجرای انتشار اوراق ارزی با هدف ت   

 ؛مین مالیأطراحی و توسعه ابزارهای نوین ت 

 ؛ توسعه زیر ساخت های دیجیتال 

 ؛مین مالی جمعیأایجاد پلتفرم ت 

 ؛ راه اندازی باشگاه مشتریان 

 ؛ تقویت برندینگ شرکت 

 تقویت فعالیت های حوزه مسئولیت اجتماعی.   

 

 جمع بندی 
  یی کارا   یاستمرار رشد هدفمند، ارتقا   انگر یب  1404به سال    یفارس در دوره منته   ج یخل  هی سرما  نی عملکرد شرکت تأم

 یی دارا  ت یر یمد  ،یمال   ن یتأم  ی هااست. توسعه متوازن در حوزه  ه یآن در بازار سرما  ی رقابت  گاهیجا  تی و تقو  یات یعمل

خدمات،   تی فی از ک  ی بی فراهم کرد تا شرکت بتواند ترک  یانهیزم  ،یاتیو عمل  ینظارت   یهمراه با بهبود استانداردها  ،

  یها رساختیدر ز   ی گذارهی سرما  ن یخود ارائه دهد. همچن  نفعان یکارآمد را به ذ   سک ی ر  ت ی ریو مد   ی انضباط مال 

 کرده است.   تی متنوع بازار را تقو  یازهایبه ن  ییگوپاسخ ت یو قابل یات یثبات عمل ندها،یفرآ ی و ارتقا یفناور

پ  در برنامهاقتصاد کلان    ریو متغ  ای پو  طیبا درنظرگرفتن شرا  رو،شیافق  برا  مدتانی م  یز یرکه  بازار   یرا  فعالان 

خدمات نوآورانه تمرکز   و توسعه  یات یعمل  ی آورتاب  ت یتقو  ، یسازمان  یشرکت بر حفظ چابک   سازد،یم   تر دهیچیپ

به ابزارها و گسترش    یبخش تنوع  سک،ی ر  تی ری مد  یهاستمی س  یارتقا   ،یتخصص  یها تیاز ظرف  یر یگدارد. بهره

  ینیآفر ارزش  ری بازار، مس  ری متغ  ط یدر شرا  ی که بتواند حت  دهدیقرار م   یت یشرکت را در موقع  ،یمال  ن یتأم  ی راهکارها

 سهم بازار و حفظ عملکرد باثبات را ادامه دهد.   تی سهامداران، تقو  ی برا  داریپا

 


