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 معرفی شرکت- 1

 صوبهو بر اساس م دهیبه ثبت رس 13۶3 ماهبهشتیارد 1۰ خیعام( در تار ی)سهام رانیا ییایمیش عیصنا یگذارهیشرکت سرما

 خیدر تار شلللرکتت. انتقال یافشلللرکت اه تهران به اصللل هان  یمرکز اصللل  31/۰۲/137۰العاده مورخ فوق یمجمع عموم

 است. شدهپذیرفتهر در ساهمان بورس و اوراق بهادا 1۲/1۲/137۵ خیو در تار لیعام تبد یبه شرکت سهام ۲7/۰۴/137۵

شرکت ست که در خردادماه  رانیدر ا هاندهیشو هیماده اول دکنندهیتول نیترو بزرگ نیاول این  سم تیبا ظرف 1373ا  دیتول یا

ست اده اه دانش فن نیهزار تن نرمال پاراف ۴1و  یبنزن خط لیهزار تن الک ۵۰ س یبا ا شعبه لندن به  UOPشرکت  هیپا یو مهند

 1۴۰و  یبنزن خط لیهزار تن الک 7۵خود را به  یاسلم تیطرح توسلعه اول  ظرف یبا اجرا 13۸۲و در سلال  دیرسل یبردارهبهر

سال افزا نیهزار تن نرمال پاراف سال شیران داد.  شیدر  شور بوده LAB) هاندهیشو هیماده اول دکنندهیتنها تول 13۸۴تا  ( در ک

 یبرداردر سللال در کرمانشللاه به بهره LABهزار تن  ۵۰ یدیتول تیبا ظرف سللتونیب یمیشللرکت پتروشلل 13۸۴اسللت و اه سللال 

 .ستدارا ا را داخ ی لکیل بنزن خطیدرصدی اه باهار ا 7۵شرکت سهم  .دیرس

 1۶۵ سیشرکت در بدو تأس هیسرما است. واتیدرصد متع ق به  ۲9و  به بانک صنعت و معدنشرکت متع ق  درصد سهام ۵۰ 

 آذر است. 3۰ل مالی شرکت منتهی به . سااست دهیرس الیر ونی یم 9۸۸ ۶۲۸ ۴به مب غ چند مرح ه  یکه ط بوده الیر ونی یم

 شرکت در یک نگاه

   سایر اطلاعات   بازدهی سهام

 می یارد ۴.۶3 تعداد سهام %۲3 ماهه 1 باهده

 %1۶ سهام شناور %۰ ماهه 3 باهده

 تومانمی یارد  ۲.17۸ ارهش باهار %۴۲ ساله 1 باهده

 %۲ درصد اه صنعت 7۴1 ۵ - 7۴۰ ۲ ایه ته ۵۲تغییرات قیمت در باهه 

 %۰/3 درصد اه باهار می یون سهم میانگین حجم

 7۲۰ ۴ قیمت آخرین معام ه 9/7 روهه 3۰ میانگین حجم

 ۰/۸ ماهه 3۶بتای  1۰/۰ روهه 9۰ میانگین حجم

 7۰3 (ttm) سود هر سهم ۶/۵ روهه ۲۰۰ میانگین حجم

 ۵۵۸ سود نقدیآخرین  می یارد تومان متوسط ارزش معاملات

   قیمت به درآمد هاینسبت ۴/1 روهه 3۰ میانگین ارهش
 ۶/7 (ttm) نسبت قیمت به درآمد شرکت  ۴/3 روهه 9۰ میانگین ارهش

 ۴/9 (ttmنسبت قیمت به درآمد صنعت ) ۲/۶ روهه ۲۰۰ میانگین ارهش
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 مروری بر عملکرد شرکت-2

درآمدهای شللرکت روند  جهانی جهش نرخ د ر و افزایش قیمت ن ت  به ع ت فروش محصللو ت جانبی 9۲و  91در سللال 

ست اما در  شویندها هایسالصعودی را تجربه کرده ا صنعت  شکلات  شرکت    خیر به دلیل م اهش ککاهش مقدار فروش 

شکه به  1۰۰اه قیمت جهانی ن ت  سبی نرخ اره  LABیمت بع کاهش قتد ر و بال ۵۰د ر برای هر ب شرکت و همچنین ثبات ن

 .سودآوری کسب کرده استمی یارد تومان  3۰۰ به میزان شرکت

 سال گذشته  7خلاصه وضعیت عملکرد شرکت در 

 91 9۲ 93 9۴ 9۵ 9۶ 97 شرح

 ۶7۶ 1۰1 7۴3 ۲۴۵ ۴9۰ ۲۰۰ ۵۸9 ۲۰۴ ۲93 1۸۵ ۰۰۸ ۲19 3۴9 1۶۸ مقدار فروش )تن(

 ۰1۸ 9۲۰ ۲ ۰۶۰ ۸۲3 1۰ 313 ۸۵1 ۸ ۵۸3 17۴ ۸ ۲1۲ ۰۵۸ ۶ ۰۸9 ۲۶۸ 7 ۰۶۵ ۶1۴ 9 (م.رمب غ فروش )

 7۲۴ ۶۸3 ۵ ۵۴۲ 71۶ ۵ ۰۰۵ ۲۶۶ 3 ۶۵۸ ۸۲9 ۲ ۵۴3 3۶۴ ۲ ۴۵9 319 ۲ 1۵۶ 3۸1 3 (م.ر)سود ناخالص 

 719 ۲۸ ۰۴۲ ۴۴ 1۴۸ ۴۴ 9۵۶ 39 ۶9۵ 3۲ 1۸۶ 33 1۰۸ ۵7 نرخ فروش محصول

 LAB 1 ۰۲۵ 1 ۰37 1 ۰1۸ 1 1۴9 1 71۸ 1 ۸۰3 1 ۸19نرخ جهانی 

 11۰ 1۰9 9۶ ۵۲ ۴۴ ۵۴ 71 )بشکه( نرخ جهانی ن ت 

 9۶1 ۲1 ۵۸۴ ۲9 3۵3 31 33۶ 3۴ ۰۲7 3۶ 9۵7 3۸ ۰۰۰ ۶۵ نرخ د ر )ریال(

 %3- %9 %19 %۲7 %3۲ %3۶ %3۰ سهم درآمدهای غیرعم یاتی

 ۰7۴ ۵۲۴ ۵ ۸۸7 ۰۰۵ ۶ 3۴3 ۲۰۴ ۴ ۰۵۵ 339 3 7۴1 9۴۰ ۲ ۸۸۰ 99۶ ۲ 73۴ ۲۴3 3 سود خالص

 %۴۶ %3۸ %37 %3۵ %39 %3۲ %3۴ حاشیه سود ناخالص

 درصد ۸۸ ؛ کهاست LABدرصد درآمد شرکت حاصل اه فروش  ۶۶ .باشدمی یبنزن خط لیمحصول شرکت الک ترینمهم

صد  1۲آن در داخل و  صادر  زیشرکت ن نی. نرمال پارافشودمیصادر  یمابقدر سم تیو ظرف شودمیبه هند   ۸۰شرکت  یا

سال  هزار شدمیتن در  سو بوده اما  لی. نرخ الکبا شد ن ت هم ضا نت برحسبو  کندمیاه آن حرکت  کندتربنزن با نرخ ر ز یقا

تمام آن را صلادر  تقریباًدرصلدی اه درآمد شلرکت داشلته و شلیران  3۰حدود نرمال پارافین ماهاد سلهمی در . شلودمی نییتع

 .کندمی

 ۴۶۴ ماهه توانست 9شرکت در عم کرد  است. شدهارائه ریال 7۰1 بینییشپ ینبر اساس آخر 97مالی سال  یسود هر سهم برا

سهم معادل با  یالر صد بودجه را محقق کند ۶۶سود هر  شرکت . در سط  طوربههمچنین  سود  7۵متو صد  خود را  خالصدر

سیم نموده و  سهامداران عمده پرداخت  ماههسه صورتبهتق سود را به  سال مالی  ذکرقابل .کندمیاین  شرکت در  ست   9۸ا

 را دارد.هر سهم  یبرا یالیر 1.1۰۰سود  گذاریهدف
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صادرات شته که دل تا قبل اه آذرماه شرکت یفروش  شرا لیکاهش دا صنا طیآن به  گردد.  یم باه رانیا ییایمیش عیشرکت 

اه  دتاًعمچک و  صللورتبه یو مابق کرده اسللتبه عنوان پیش دریافت اخذ میفروش را  مب غاه  یدر گذشللته مقدار شللرکت

شور  یفع  طیشرا لیکه به دل گرفتمیصورت  یدر دوب یبانک ستمیس قیطر صاد ک نقدی  صورتهبشرکت  یهافروشاقت

 .ردیپذیمصورت 

 97درآمد هر سهم سال  بینیپیشو محاسبه مفروضات -3

ص  دیتول ست که ماده اولLAB) یبنزن خط لیشرکت آلک نیا یا ص  هی( ا شو یکنندگو عامل پاک یا  یخانگ ندهیدر مواد 

ست. ا ص  هیمحصول ماده اول نیا س  یا ست که بعد اه چند مرح ه فرآ دین ت  ش لیتبد ند یا س  یبه بر که  شودیم دیاه ن ت 

شامل ه یساهخالص ست. نرخ ماده اول نیافبه نام نرمال پار یخط یدروکربورهایشده و  ست اده هیا ستق زین موردا  باقیمت میم

شک هیشرکت را مواد اول شدهتمام یدرصد بها ۸۰اه  شی. بباشدین ت و د ر در ارتباط م شرکت بنزن  نیهمچن دهد.می لیت

 هایالسشرکت بر اساس عم کرد  دیمصرف و تول بیو ضرا دیتول اگرامید ری. در نمودار هکندمی هیخود را اه بورس کا  ته

 درآمده است. شیبه نما ریاخ

 

 :مطابق جدول هیر است 9۸درآمد سال  بینیپیشسایر م روضات محاسبه 
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 شرکت 98درآمد هر سهم سال  بینیپیشمفروضات محاسبه 

 هزار تن نرمال پارافین. 1۵۸تولید  مقدار تولید

 مقدار فروش

مطابق با  . . فرض شده استHABهزار تن  ۴هزار تن نرمال پارافین و  7۲و  LABهزار تن  11۶فروش 

 در داخل به فروش برسد و اکثر نرمال پارافین صادر گردد. LABدرصد  ۶7روال تاریخی شرکت 

شرکت موجودی بسیار مناسب نرمال پارافین را در انبار دارد که فرض شده است این سطح اه موجودی 

 ماند.باقی ب 9۸برای سال 

 نرخ فروش

 شدهبینیپیش 9۸د ر برای سال مالی  ۶۰-۵۵با توجه به نرخ جهانی ن ت که در سطح  LABنرخ فروش 

 نرمال پارافین و د ر 1.1۰۰برابر با  LABنرخ  در این تح یل است برآورد گردیده است. بر همین اساس

ستوار د ر 77۰ بر ست. ا س ید با د ر  ا آلکیل تومانی نرخ فروش  ۴.۲۰۰همچنین با توجه به خرید ن ت 

 برآورد گردیده است. صادراتیدرصد محصول  ۶۵ بنزن خطی

 تومان. ۴.۲۰۰  نرخ د ر خرید ن ت س ید تومان 9.۴۰۰و خرید بنزن  صادراتی د رفروشنرخ  نرخ د ر

 نرخ ماده اولیه
سبهنرخ خرید مواد اولیه با توجه به رویه تاریخی قیمت با ن ت  ساس نرخ ن شدهمحا ست. بر همین ا  ت ا

 د ر در محاسبات منظور شده است. 7۸۰د ر و بنزن  ۶1۰س ید 

 هزار تن. 3۶هزار تن و بنزن  1۵۸با توجه به ضرایب مصرف مقدار ن ت س ید مصرفی  مقدار ماده مصرفی

 سایر درآمدها

 ۲۶1شللرکت ) هایگذاریسللرمایهبانکی با توجه به آخرین حجم  هایسللدردهسللود اوراق مشللارکت و 

بورسللی نیز با توجه به سللود  هایگذاریسللرمایهاسللت. درآمد حاصللل اه  شللدهمحاسللبهمی یارد تومان( 

عدم ای با توجه به برنامه شرکت بر منظور گردیده است. در مجامع آتیتقسیمی شدنا  وصنعت و ولصنم 

   درآمدی برای آن شناسایی نشده است.مستعمل یهاستیاه کاتال نیپلاتفروش 

 هاهزینهسایر 

درصد  ۲۰افزایش نرخ حقوق و دستمزد  درصد و ۲۵مطابق نرخ تورم و برابر  هاهزینهنرخ مصرف سایر 

ست. شدهگرفتهدر نظر  شده  صورتبههر واحد موجودی پایان دوره  شدهتمامبهای  ا جداگانه برآورد 

 .کندنمیشرکت هزینه مالی پرداخت  است ذکرقابلاست. 

 مالیات

درصلللد معافیت  1۰  گذاریسلللرمایه  یبانک سلللودهای  یبر درآمد محصلللول صلللادرات هایمعافیت

ی که محصول در بورس کا  عرضه هایشرکتدرصد معافیت  1۰  ورسبدر  شدهپذیرفته هایشرکت

شرکت در حدود  صورتبه کنندمی ست. همچنین  شده ا سر  شمول مالیات ک  1۵۰جداگانه اه درآمد م

تومان به اهای هر سهم دارای سود انباشته است که اگر در این سال اقدام به افزایش سرمایه اه این محل 

 دهد  معافیت مالیاتی خواهد داشت.
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 .گرددمیتومان برآورد  13۲در حدود  9۸با عنایت به جدول فوق سود هر سهم شرکت برای سال 

 عملکرد صورت سود و زیان

 9۸کارشناسی  97بودجه  97ماهه  9 9۵ 9۶ شرح

 711 ۶۴۲ 1۴ ۰۰3 199 ۸ 1۲1 ۶۲۴ ۶ ۲1۲ ۰۵۸ ۶ ۰۸9 ۲۶۸ 7 فروش

 (۲۰۲ 9۸۵ 7) (۶1۴ ۴3۲ ۵) (1۲۵ ۵۵۵ ۴) (۶۶9 ۶93 3) (۶3۰ 9۴۸ ۴) کا ی فروش رفته شدهتمامبهای 

 ۵۰9 ۶۵7 ۶ 3۸9 7۶۶ ۲ 99۶ ۰۶۸ ۲ ۵۴3 3۶۴ ۲ ۴۵9 319 ۲ ناخالصسود )هیان( 

 (97۴ 7۶۰) (۵7۰ ۵۰۲) (3۸۸ ۲9۶) (۴۶۰ ۴۲3) (999 ۴۵۲) اداری و تشکیلاتی  ی عمومیهاهزینه

 ۵۸۰ ۲۵3 ۸۴۴ 19 1۰۰ 1۲7 3۴3 ۵۶ ۸۵۸ ۴۲ عم یاتی خالص سایر درامدهای

 11۵ 1۵۰ ۶ ۶۶3 ۲۸3 ۲ 7۰۸ ۸99 1 ۴۲۶ 997 1 31۸ 9۰9 1 سود )هیان( عم یاتی

 - - - - - ی مالیهاهزینه

 91۴ ۶۲۰ ۰9۸ 19۲ 1 397 ۴1۴ ۴11 ۲۴۵ 1 ۲7۰ 39۵ 1 خالص سایر درآمدها غیرعم یاتی

 ۰۲9 771 ۶ 7۶1 ۴7۵ 3 1۰۵ 31۴ ۲ ۸37 ۲۴۲ 3 ۵۸۸ 3۰۴ 3 عم یات در حال تداوم قبل اه مالیات سود خالص

 (9۶1 ۶۶۵) (۰۲7 ۲3۲) (7۸۶ 1۶7) (۰9۶ 3۰۲) (7۰۸ 3۰7) مالیات

 ۰۶۸ 1۰۵ ۶ 73۴ ۲۴3 3 319 1۴۶ ۲ 7۴1 9۴۰ ۲ ۸۸۰ 99۶ ۲ سود )هیان( خالص عم یات در حال تداوم

 ۰۶۸ 1۰۵ ۶ 73۴ ۲۴3 3 319 1۴۶ ۲ 7۴1 9۴۰ ۲ ۸۸۰ 99۶ ۲ سود )هیان( خالص

 319 1 7۰1 ۴۶۴ ۶3۵ ۶۴7 سود هر سهم پس اه کسر مالیات

 9۸۸ ۶۲۸ ۴ 9۸۸ ۶۲۸ ۴ 9۸۸ ۶۲۸ ۴ 9۸۸ ۶۲۸ ۴ 9۸۸ ۶۲۸ ۴ سرمایه

کت را اثر بر سود هر سهم شر نیشتریشده است. بمحاسبه آنبر  رگذاریتأث یکشش سود هر سهم به پارامترها ریدر جدول ه

 .دارد محصول صادراتی د رفروشو نرخ  یصورت د ربه محصول صادراتیفروش  متیق

 98کشش سود هر سهم 

 %۲.۰۴ افزایش نرخ د ر

 %۰.۵- افزایش نرخ ماده اولیه

 %1.۰- افزایش سطح موجودی

 %۰.9۶- ظرفیت عم یاتی

 LAB ۲.۰1%نرخ جهانی 
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درصلللدی را تجربه می  ۲  سلللود هر سلللهم افزایش LABبا توجه به جدول فوق به اهای افزایش یک درصلللدی نرخ جهانی 

س ید را با د ر نیما دریافت کند و نرخ فروش به  کهدرصورتیکند. سودآوری هاشویندهشرکت ن ت  شود  شرکت  نیز آهاد 

و د ر صللادراتی به  LABتومان قرار خواهد گرفت. در جدول هیر تح یل حسللاسللیت سللود هر سللهم به نرخ  1۲۰در سللطوح 

 تصویر کشیده شده است.

 دلار صادراتی و LABبه نرخ  98تحلیل حساسیت سود هر سهم سال 

 LABنرخ     

 دلار صادراتی

  9۰۰ 1 1۰۰ 1 ۲۰۰ 1 3۰۰ 1 ۵۰۰ 1 ۶۰۰ 1 7۰۰ 

۸۰ ۰۰۰ ۴73 ۸۸3 1 ۰۸۸ 1 ۲93 1 7۰3 1 9۰۸ ۲ 113 

۸۵ ۰۰۰ ۵۸۸ 1 ۰۲۴ 1 ۲۴۲ 1 ۴۵9 1 ۸9۵ ۲ 113 ۲ 331 

9۰ ۰۰۰ 7۰۴ 1,165 1,395 1 ۶۲۶ ۲ ۰۸7 ۲ 31۸ ۲ ۵۴9 

9۵ ۰۰۰ ۸19 1,306 1,549 1 793 ۲ ۲۸۰ ۲ ۵۲3 ۲ 7۶7 

1۰۰ ۰۰۰ 93۴ 1,446 1,703 1 9۵9 ۲ ۴7۲ ۲ 7۲۸ ۲ 9۸۵ 

1۰۵ ۰۰۰ 1 ۰۴9 1 ۵۸7 1 ۸۵7 ۲ 1۲۶ ۲ ۶۶۴ ۲ 933 3 ۲۰3 

1۲۰ ۰۰۰ 1 39۵ ۲ ۰1۰ ۲ 31۸ ۲ ۶۲۶ 3 ۲۴1 3 ۵۴9 3 ۸۵۶ 

1۵۰ ۰۰۰ ۲ ۰۸7 ۲ ۸۵۶ 3 ۲۴1 3 ۶۲۵ ۴ 39۵ ۴ 7۸۰ ۵ 1۶۴ 

 ت.اس شدهمحاسبه هاتحریمهمچنین در جدول هیر تغییرات سود هر سهم به کاهش مقدار تولید در صورت افزایش فشار 

 محصولات شرکت به تغییرات تولید 98تحلیل حساسیت سود هر سهم سال 

 %۴۰- %۲۰- %۵- %۰ %۵ %۲۰ %۴۰ درصد کاهش مقدار تولید

 ۸3۲ 1 ۵7۴ 1 3۸۲ 1 319 1 ۲۵۶ 1 ۰7۰ 1 ۸31 9۸سود هر سهم در سال 

 .در شرایط مخت ف گردآوری شده است پایان دوره هایموجودیتغییر  سود هر سهم به اهای در جدول هیر 

 پایان دوره هایموجودیبه افزایش  98تحلیل حساسیت سود هر سهم سال 

 %3۰ %۲۵ %۲۰ %1۵ %1۰ %۵ %1 افزایش سطح موجودی پایان دوره

 939 ۰۰3 1 ۰۶۶ 1 1۲9 1 19۲ 1 ۲۵۶ 1 3۰۶ 1 9۸سود هر سهم در سال 

 


